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|dentificacion

Caja Rural de Asturias Sociedad Cooperativa de Crédito

Domicilio Social
Melqufades Alvarez, 7 - Oviedo.

Régimen Juridico

el ey 10/2014 de Ordenacion, Supervisién y Solvencia de
Entidades de Crédito.

el ey 13/1989 de Cooperativas de Crédito.

e | ey 20/1990 sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas.

e | ey del Principado de Asturias 4/2010 de Cooperativas.

Inscripcion

e En el Registro de Cooperativas del Principado de Asturias
con el nimero 981.

e En el Registro Mercantil de Oviedo, T. 1.021, F. 83, S. §,
Ho. 625, I/A 1 (26.09.90).

e En el Registro del Banco de Espafia, con el nimero 3059.

¢ Integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entida-
des de Crédito.

Constitucion
El 14 de febrero de 1963.

Identificacion Fiscal
F-33007337

Convocatoria de
las Asambleas Ordinaria
y Extraordinaria

En el articulo 35 de los Estatutos Sociales se establece que las
Asambleas Generales podran ser Ordinarias y Extraordinarias.

La Asamblea General Ordinaria se reunird una vez al afio por
convocatoria del Consejo Rector, dentro de los seis meses si-
guientes a la fecha de cierre de cada ejercicio econémico, al
objeto de examinar la gestién social, aprobar si procede las
cuentas anuales y resolver sobre la distribucién de excedentes,
al igual que para establecer la politica general de la Caja Rural
de Asturias.

Las Asambleas Generales Extraordinarias, seran todas aquellas
que no tengan el caracter de Ordinarias, y seran convocadas a
iniciativa del Consejo Rector, 0 a peticién de quinientos socios
o de un nimero de éstos que represente el diez por ciento del
censo societario.

En el mismo articulo de los Estatutos Sociales se establecen
los requisitos legales para que las Convocatorias de las Asam-
bleas, ya sean Ordinarias o Extraordinarias, sean correctamente
realizadas y por tanto plenas juridicamente.
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Organos
de gobierno

CONSEJO RECTOR

Presidente
D. José Maria Quirés Rodriguez

Vicepresidente
D. José Manuel Riestra Rodriguez

Secretaria
D?. Maria José Bastian Pérez

Vicesecretario
D. José Ramoén Fernandez Martinez

VOCALES

D?. Marta Marfa Cernuda Alvarez
D. Armando Carlos Barrio Acebal
D. Jorge Garcia Alvarez

D?. Maria Teresa Diaz Lopez

D?. Olga Castro Pérez

D. José Angel Diaz Miranda

D. José Maria Garcia Gayol

D. Javier Robledo Garcia

D. Alberto Gémez Diéguez

INTERVENTORES DE CUENTAS

D. Oliver Menéndez Gutiérrez
D. Armando Candido Fernandez Campa
D. Gerardo Gutiérrez Romano

COMITE DE DIRECCION

Director General
D. Fernando Martinez Rodriguez

Subdirector General
D. Antonio Romero Casado

Director de Riesgos
D. Silvino Urizar Montes

Director de Recursos Humanos
D. Francisco Jaime Rodrigo Juan
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Presentacion
del senor
Presidente

A los sefiores socios:

Durante el desarrollo del ejercicio 2016, la regulacion siguié
obligando a las entidades financieras a una intensa revision
de sus procesos y protocolos que han contribuido a un sen-
sible encarecimiento de la actividad. También el Regulador
ha incrementado las dotaciones para cubrir la posible depre-
ciacién de los activos adjudicados y los préstamos en situa-
cion de dudosa recuperabilidad.

Sin lugar a duda, una circunstancia importante en el desa-
rrollo econémico ha sido la sentencia del Tribunal Europeo
sobre la controvertida clausula de interés minimo en los con-
tratos hipotecarios “la llamada clausula suelo”, por falta de
transparencia en la comercializacién a los consumidores.

Como venimos informando en reiteradas asambleas, el Con-
sejo Rector considera que la Caja actu6 con transparencia.
No obstante, ante la constante erosion reputacional a la que
estamos sometidas todas las entidades, la Caja fue mitigan-
do los efectos econdémicos a los socios y a los clientes consu-
midores, hasta suprimir definitivamente la aplicacion de la
misma el 31 de diciembre del 2015 y comunicar a todos los
consumidores afectados, la aplicacién de la sentencia del Tri-
bunal Supremo Espafiol desde el inicio de cada operacién,
dejando provisionada la cantidad estimada para su cobertura.
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Bajo estas premisas, el Consejo Rector sometera a su masa
social en la Asamblea Anual que celebraremos el préximo
dia 20 de Junio la gestion realizada durante el afio 2016.
Las cuentas, con el informe favorable de la firma auditora
PwC, se detallan en la presente memoria, que cumpliendo
las exigencias legales y de nuestros estatutos, les somete-
mos para su aprobacion.

En este contexto, la Caja ofrece unos resultados en creci-
miento de los que seguidamente les hago un breve relato,
invitandoles a seguir el desarrollo de la presente memoria en
la que les informamos minuciosamente.

Seguimos reforzando nuestra solvencia con unos recursos pa-
trimoniales de 417 millones de euros, que sitdan nuestro ra-
tio de capital nivel 1 en el 20,85% frente al 9,75 % exigido
por el regulador y el de eficiencia en el 47,55%. Estos para-
metros permiten desarrollar el negocio logrando un ROE del
5,55% vy retribuir las aportaciones al capital con un 4,22%.

El balance que presentamos alcanza la cifra de 3.669 millo-
nes de euros, elevando la del volumen del negocio hasta
5.168 millones con un 5,44% de incremento.

Un afio méas se ve reducida nuestra cifra de operaciones
dudosas hasta representar el 5,55% de la inversién. Todo lo
apuntado, permite ofrecer un resultado de 20,72 millones
de euros, cifra ligeramente superior a la del pasado ejerci-
cio, permitiéndonos ajustar nuestra politica de saneamiento
a las exigencias del anexo nueve de la nueva circular del
Regulador. Y como ya hemos indicado, dotar la cifra estima-
da para regularizar los efectos de la sentencia sobre las
“clausulas suelo”.

Durante el ejercicio, hemos incorporado 15.784 clientes y
3.317 empresas y auténomos. Un afio mas quiero constatar
el buen hacer de todo el personal, por su profesionalidad
desplegada en un trato transparente y cercano a toda la so-
ciedad asturiana.

Quiero concluir dejando constancia de que el Consejo Rec-
tor seguira buscado potenciar y mantener la Caja como en-
tidad de referencia financiera asturiana, por su trato cercano
y actualizado en todas las exigencias tecnolégicas que el
mercado demande; sin olvidarnos de nuestra contribucién a
través de la Obra Social, en la educacién e investigacion,
asistencia a los menos favorecidos y fomento del desarrollo
rural; acciones de las que damos cumplida informacién en
el informe “ Nuestro compromiso con Asturias”

Con todo afecto.

D. José Maria Quirds Rodriguez
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Datos relevantes de Caja Rural de Asturias

Miles de Euros

2016 2015 Variacion

Negocio
Activos totales medios 3.996.937 3.929.311 1,72%
Recursos propios 367.649 346.430 6,13%
de los que capital social 52.041 47.243 10,16%
Recursos gestionados
Recursos de balance 3.040.423 2.837.369 7,16%
Recursos fuera de balance 318.692 302.780 5,26%
Crédito a la clientela bruto 2.161.552 2.094.085 3,22%
Volumen de negocio 5.520.667 5.234.234 547%

Resultados formulados

Margen de intereses 74.860 71.726 4.37%
Margen bruto 93.100 91.876 1,33%
Resultado de las actividades de explotacion 24.800 27.838 -10,91%
Dotacion FEP 2.087 2.070 0,82%
Resultado del ejercicio 20.723 20.622 0,49%

Recursos Humanos, Socios y Clientes

Empleados 404 401 0,75%
Nimero de socios 119.159 117.841 1,12%
Clientes 296.963 283.732 4,66%

Red de Oficinas

Sucursales 112 112 0,00%
Cajeros 114 114 0,00%
TPVs 6.116 5.764 6,11%
Tarjetas 153.475 144.247 6,40%
Ratios

Ratio eficiencia 43,62 4981 -1,19
Ratio de capital total 21,48 19,21 2,21
Ratio de capital nivel 1 20,85 18,68 2,17
Tasa de dudosos 5.5 6,97 -1,42
Tasa de cobertura de dudosos 47,87 60,77 -12,90
Productividad

Volumen de negocio por oficina 49.292 46.734 5,47%
Volumen de negocio por empleado 13.665 13.053 4.69%
Nimero de empleados por oficinas 3,61 3,58 0,75%
ROA 0,57 0,57 0,00
ROE 5,64 5,95 -0,32
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Correspondiente a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2016 y 2015
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Perfil de la Entidad

Caja Rural de Asturias es una entidad de crédito de naturale-
za cooperativa, cuyo capital social esté integrado por las apor-
taciones de los socios, ya sean obligatorias o voluntarias.

Desde que en Enero de 1965, hace ya mas de 50 afios, la
Caja abri6é su primera oficina, orientada exclusivamente a
clientes del mundo rural, ha experimentado un notable creci-
miento y dinamismo.

Hoy en dia contamos con 112 oficinas y 404 empleados, cerca
de 120 mil socios y méas de 295 mil clientes. EI volumen de
negocio gestionado sobrepasa los 5.500 millones de euros.

En el conjunto del sistema financiero, Caja Rural de Asturias
es una entidad de tamafio pequefio, aunque esté entre las de
mayor tamafio dentro del sector de Cooperativas de Crédito, y
dirige su actuacion, siempre dentro de Asturias, a atender las
necesidades de las economias familiares, profesionales auté-
nomos y empresas, en especial las pymes, aunque sin dejar
de lado a sus clientes tradicionales del entorno rural, a los
que se les sigue dando, dentro de cada perfil de riesgo, con-
diciones preferenciales y sobre todo, destinando a los lugares
donde habitan buena parte de los fondos del Fondo de Edu-
cacion y Promocion de la Caja.

Areas de Negocio

La actividad de la Caja Rural de Asturias atiende las necesi-
dades financieras de sus socios y clientes, realizando toda
clase de operaciones activas, pasivas y de servicios tipicas
de la intermediacién bancaria, entre ellas las de banca al
por menor en su red de sucursales, banca de empresas, fi-
nanciacion hipotecaria, banca electrénica, gestién de fon-
dos y patrimonios, arrendamiento financiero, renting, confir-
ming, divisas, seguros, agroseguros y fondos de pensiones,
tarjetas, gestion de la PAC, etc.

Para toda la operativa de negocio y creaciéon de productos
financieros se apoya en los servicios que le presta el Banco
Cooperativo Espafiol, S.A. y en las entidades propiedad del
Grupo de Caja Rurales Asociadas.

Red de Oficinas

En la actualidad la Caja tiene abiertas 112 oficinas reparti-
das por toda la geografia asturiana.

10
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INFORMACION FINANCIERA

Balance

El total balance al cierre del ejercicio asciende a 4.086 millones de euros, con un aumentos del 8,32% respecto al
ejercicio 2015.

Los Activos Totales Medios gestionados en el ejercicio 2016 fueron de 3.996 millones de euros superiores en 1,72%
a los del 2015.

El patrimonio neto ha pasado de 346 millones de euros a 31 de diciembre de 2015, a 368 millones de euros al cie-
rre del ejercicio 2016, lo que supone un aumento interanual del 6,13%.

ACTIVO (miles de euros)

D Otros activos

4.500.000

|| Cartera de valores 4.000.000

3.500.000

244.524
384.764

. Crédito a la clientela
3.000.000

. Interbancario 2.500.000 2.102.149

2.007.439

2.000.000

1.500.000

1.000.000

1.634.137 1.274.293
500.000 B

0 105.440 105.876
2016 2015

PASIVO + PATRIMONIO NETO (miles de euros)

D Otros pasivos 4.500.000

4.000.000

D Interbancario 417.548

3.500.000 385.619

. Recursos de clientes 3.000.000

[l Patrimonio neto 2.500.000

2.000.000

2.837.984

3.040.423

1.500.000

1.000.000

500.000
519.637 475.351

0 108.642 73.418
2015 2014

ia
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ESTRUCTURA DEL BALANCE

31.12.16 31.12.15 Variacion16/15

Efectivo y otros depdsitos a la vista 97.014 2.37% 210.507 5,58% -113.493 -53,91%
Activos financieros mantenidos para negociar 1.437 0,04% 4.260 0,11% -2.823 -66,27%
Activos financieros disponibles para la venta 1.187.006 29,05% 834.200 22,11% 352.806 42.29%
Préstamos y partidas a cobrar 2.249.659 55,05% 2.181.696 57,83% 67.963 3,12%
Entidades de crédito 147.510 3,61% 174.257 4,62% -26.747 -15,35%
Clientela 2.102.149 51,44% 2.007.439 53,21% 94.710 4,72%
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 447131 10,94% 440.093 11,67% 7.038 1,60%
Derivados (contabilidad de coberturas) 6 0,00% 9 0,00% -3 -33,33%
Activos tangibles 21.967 0,54% 22.729 0,60% -762 -3,35%
Activos intangibles 198 0,00% 122 0,00% 76 62,30%
Activos por impuestos 22.187 0,54% 20.641 0,55% 1.546 7,49%
Otros activos 11.006 0,27% 13.105 0,35% -2.099 -16,02%
Activos no corrientes 48.639 1,19% 45.010 1,19% 3.629 8,06%
TOTAL ACTIVO 4.086.250 100,00% 3.7172.372 100,00% 313.878 8,32%
PASIVO
Pasivos financieros mantenidos para negociar 38 0,00% 31 0,00% 7 22,58%
Pasivos financieros a coste amortizado 3.581.126 87,64% 3.328.199 88,23% 252.927 71,60%
Depositos de entidades de créidto 519.637 12,72% 475.351 12,60% 44.286 9,32%
Depositos de la clientela 3.040.423 74,41% 2.837.984 75,23% 202.439 7,13%
Otros pasivos financieros 21.066 0,52% 14.864 0,39% 6.202 41,72%
Derivados (contabilidad de coberturas) 2.426 0,06% 90 0,00% 2.336 2.595,56%
Provisiones 44.586 1,09% 18.585 0,49% 26.001 139,90%
Pasivos por impuestos 23.395 0,57% 18.263 0,48% 5.132 28,10%
QOtros pasivos 17.131 0,42% 21.585 0,57% -4.454 -20,63%
De los cuales fondo de la obra social 3.131 0,08% 2.868 0,08% 263 9,17%
TOTAL PASIVO 3.668.702 89,78% 3.386.753 89,78% 281.949 8,33%
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 367.649 9,00% 346.430 9,18% 21.219 6,13%
Capital 52.041 1,27% 47.243 1,25% 4.798 10,16%
Reservas de revalorizacion 6.074 0,15% 6.140 0,16% -66 -1,07%
Otras reservas 288.811 7,07% 272.425 1,22% 16.386 6,01%
Resultado del ejercicio 20.723 0,51% 20.622 0,55% 101 0,49%
Otro resultado global acumulado 49.899 1,22% 39.189 1,04% 10.710 27,33%
Elementos que no se reclasificaran en resultados -1.238 -0,03% -1.493 -0,04% 255 -17,08%
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 51.137 1,25% 40.682 1,08% 10.455 25,70%
TOTAL PATRIMONIO NETO 417.548 10,22% 385.619 10,22% 31.929 8,28%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.086.250 100,00% 3.1712.372 100,00% 313.878 8,32%
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Recursos propios

Caja Rural de Asturias sigue manteniendo un nivel de solvencia muy superior al exigido por la normativa vigente, al cierre
del ejercicio tenia unos recursos propios computables de 353.964 miles de euros, por 131.860 miles de euros de reque-
rimientos minimos sobre el minimo de la Ley 10/2014 y Circular del Banco de Espafia 3/08, lo que representa unos ex-
cesos de recursos de 205.127 miles de euros, incluyendo Pilar 2 y colchones normativos ratificando la solvencia y potencial
de crecimiento de la Caja Rural de Asturias.

El capital o Fondo de dotacién ascendia a 31.12.16 a 52,04 millones de euros, frente a los 47,2 del afio anterior, debido
a que se han seguido emitiendo participaciones dentro del limite de lo aprobado en la asamblea del afio anterior.

El ratio de capital total, indicador legal de la solvencia de la entidad, se sittia en el 21,48%, mucho mas del minimo que
nos exige el Banco de Espafia (10,38% incluyendo colchones normativos) en su decision de capital sobre nuestra entidad,
de ellos la gran mayoria son recursos de Capital Nivel 1 (Capital mas Reservas), por lo que el Ratio de Capital Nivel 1 as-
ciende al 20,85%.

EVOLUCION ESTRUCTURA RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

31.12.16 31.12.15

1.1 Capital de nivel 1 343.593 97,07% 320.584 97,21%
Instrumentos de capital desembolsados 52.040 14,70% 47.243 14,33%
Ganancias acumuladas 280.806 79,33% 264.486 80,20%
Otro resultado integral acumulado 51.136 14,45% 40.682 12,34%
Otras reservas 12.842 3,63% 12.586 3,82%
Ajustes y excesos -19.975 -5,64% -18.144 -5,50%
Otros ajustes transitorios -33.256 -9,40% -26.269 -71,97%

1.2 Capital nivel 2 10.371 2,93% 9.191 2,719%
Ajustes por riesgo de crédito 13.654 3,86% 13.333 4,04%
Otros conceptos 0 0,00% 0 0,00%
Otros ajustes transitorios -3.283 -0,93% -4.142 -1,26%

TOTAL FONDOS PROPIOS 353.964 100,00% 329.175 100,00%

RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES (miles de euros)

360.000
350.000
340.000
330.000 329.775
320.000 319.835

310.000
300.000 298.152
290.000
280.000
270.000

353.964

310.702

2012 2013 2014 2015 2016
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ESTRUCTURA DE LOS RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES EN 2016

CAPITAL NIVEL 2
3%

CAPITAL NIVEL 1
97%

ACTIVOS DE RIESGO Y NIVEL DE CUMPLIMIENTO DEL COEFICIENTE DE SOLVENCIA (miles de euros)

AL S Variacién 15/16

Activos ponderados por riesgo ajsutados 1.648.254 1.716.406 -68.152 -3,97%
Recursos propios computables 353.964 329.775 24.189 71,34%
RATIO DE CAPITAL 21,48% 19,21% + 2,21 puntos

Total recursos propios minimos exigibles 131.860 137.312 -5.452 -3,97%
Por riesgo de crédito y contraparte 116.933 122.472 -5.539 -4.52%
Por riesgo operacional 14.914 14.721 193 1,31%
Otros Requerimientos 13 119 -106 -89,08%
Pilar 2 y colchones normativos 16.977 6.866 10.111 147,26%
Exceso de recursos sobre el minimo 205.127 185.597 19.530 10,52%
Exceso porcentual de recursos 155,56% 135,16% +15,40 puntos

Capital Nivel 1 343.593 320.584 23.009 7,18%
RATIO DE CAPITAL NIVEL 1 20,85% 18,68% + 2,17 puntos

Recursos de clientes

El total de recursos gestionados de clientes, incluyendo tanto los de balance como los situados fuera del mismo, han
alcanzado los 3.359 millones de euros, con un crecimiento interanual del 6,95%.

Los recursos en balance registran un satisfactorio aumento interanual del 7,13%, alcanzando los 3.040 millones de euros.
Con respecto a los recursos fuera de balance, la Caja Rural de Asturias es comercializadora de los productos de las Ges-
toras y Compafiias de Seguros, que estan incluidas dentro del grupo Rural Cooperativo, habiéndose producido un aumen-

to de los recursos gestionados fuera del balance de 5,26%.

El tipo de interés efectivo medio de los recursos en balance del ejercicio 2016 fue del 0,31% por el 0,70% del ejercicio 2015.

EVOLUCION DE DEPOSITOS A LA CLIENTELA

3.500.000
D Cuentas corrientes 3.000.000
|| Cuentas de ahorro 2.500.000
2.000.000

. Cuentas a plazo
1.500.000
. Depdsitos totales 1.000.000
500.000

2012 2013 2014 2015 2016

14
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EVOLUCION RECURSOS DE LOS CLIENTES

31.12.16 31.12.15 Variacion 15/16
HENETON Absoluta Relativa

Depésitos de la clientela

-Cuentas corrientes 479.402 14,27% 428.430 13,64% 50.972 11,90%
-Cuentas de ahorro 1.161.752 34,59% 1.017.895 32,41% 143.857 14,13%
-Imposiciones a plazo 1.393.213 41,48% 1.389.574 44.24% 3.639 0,26%
-Otros 5.778 0,17% 615 0,02% 5.163 839,51%
-Ajustes por valoracidn 278 0,01% 1.470 0,05% -1.192 -81,09%
TOTAL RECURSOS EN BALANCE 3.040.423 90,51% 2.837.984 90,36% 202.439 1,13%
Fondos de inversion 156.482 4,66% 146.853 4,68% 9.629 6,56%
Fondos de pensiones 68.017 2,02% 65.123 2,07% 2.894 4 44%
Seguros 94.193 2,80% 90.804 2,89% 3.389 3,73%
TOTAL RECURSOS FUERA DE BALANCE 318.692 9,49% 302.780 9,64% 15.912 5,26%
TOTAL RECURSOS DE CLIENTES 3.359.115 100,00% 3.140.764 100,00% 218.351 6,95%

Crédito a la clientela

El crédito a la clientela bruto alcanzé durante el ejercicio 2016 una cifra de 2.162 millones de euros, con un aumento
interanual del 3,22%, volviendo a la senda del crecimiento tras el retroceso de los Gltimos afos.

Si deducimos de la anterior cifra los ajustes de valoracion, que incluyen los fondos de insolvencias por riesgo de crédito
que ascendieron a 59 millones de euros, obtenemos que la cifra de créditos a la clientela neta que aumenta interanual-
mente un 4,72% para situarse en una cifra de 2.102 millones de euros.

Por otra parte, la inversién dudosa a 31 de diciembre de 2016, era de 119 millones de euros que representaba una tasa
de dudosos del 5,55%, por 145 millones 'y 6,97% a 31 de diciembre de 2015.

El tipo de interés efectivo medio obtenido de los créditos a la clientela durante el ejercicio 2016 ascendié al 2,44% por
el 3,09% del ejercicio 2015.

La tasa de cobertura (Fondos de Insolvencia / Dudosos) a 31 de diciembre de 2016 era del 47,87% por el 60,77% al

cierre del 2015, en linea con el resto de entidades del sector, si bien el descenso se debe a menor de necesidad de
provisiones por entrada en vigor de nueva normativa.

EVOLUCION DEL CREDITO A LA CLIENTELA

31.12.16 31.12.15 Variacién 15/16

Crédito al sector piiblico 78.741 3,64% 75.883 3,62% 2.858 3,77%
Crédito a otros sectores residentes 1.951.202 90,27% 1.860.598 88,85% 90.604 4.87%
-Crédito comercial 42.163 1,95% 36.775 1,76% 5.388 14,65%
-Deudores con garantia real 1.295.458 59,93% 1.247.483 59,57% 47.975 3,85%
-Otros deudores a plazo 535.789 24,79% 508.958 24,30% 26.831 5,27%
-Deudores a la vista y arrendamientos 77.7192 3,60% 67.382 3,22% 10.410 15,45%
Crédito al sector privado no residente 4.427 0,20% 3.943 0,19% 484 12,27%
Créditos dudosos 119.431 5,53% 145.127 6,93% -25.696 -17,71%
Otros activos financieros 7.751 0,36% 8.534 0,41% -783 -9,18%
Crédito a la clientela bruto 2.161.552 100,00% 2.094.085 100,00% 67.467 3,22%
Ajustes por valoracion -59.403 -86.646 27.243 -31,44%
Crédito a la clientela neto 2.102.149 2.007.439 94.710 4,72%
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DESGLOSE POR FINALIDADES DE LAS INVERSIONES CREDITICIAS CONCEDIDAS EN EL EJERCICIO

Actividades productivas 2.642 139.206
Agricultura y ganaderia 1.105 26.006
Industrias manufactureras 112 10.273
Industrias agroalimentarias 60 6.793
Construccién 144 6.984
Comercio y reparaciones 304 15.157
Hosteleria 161 14.236
Transportes 268 13.122
Actividades Inmobiliarias 110 24.695
Servicios empresariales 166 7.015
QOtros 212 14.925

Consumo y otros a particulares 9.864 219.380
Hipotecario vivienda 1.286 124.958
Resto vivienda 262 5.461
Rehabilitacion vivienda 452 12.513
Consumo duradero 3.374 18.312
Servicios y valores 1.693 1.222
Adquisicién de terrenos 87 2.665
Otros 2.710 48.249

TOTALES 12.506 358.586

EVOLUCION DE LAS INVERSIONES CREDITICIAS

2.500.000

D Concesiones en el afio

2.000.000
- Inversion acumulada
1.500.000
1.000.000
500.000
0

2012 2013 2014 2015 2016
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Cartera de valores

La cartera de valores de renta fija asciende a 31 de diciembre de 2016 a 1.562 millones de euros, produciéndose un
aumento del 29,23% respecto al ejercicio anterior.

El 100% de la cartera de renta fija son de emisores de reconocida solvencia con elevados ratings crediticios en el mo-
mento de su emisioén, ya sean entidades publicas, entidades de crédito u otras entidades vinculadas a empresas de
reconocida solvencia.

Respecto a la renta variable las participaciones de la Caja corresponden principalmente a sus participaciones en empre-
sas vinculadas al Grupo Rural Cooperativo (Banco Cooperativo, Rural Seguros, Espiga Capital), a CAPSA o pequefias
participaciones histéricas en empresas asturianas.

Estas participaciones se encuentran valoradas a su valor razonable.

Las plusvalias latentes por la diferencia entre el valor de adquisicién y el valor razonable, de tanto la cartera de renta fija

como variable, se encuentran registradas en Ajustes por Valoracién en el Patrimonio Neto de la Caja, a 31 de diciembre
de 2016 eran de 51.137 miles de euros, por 40.682 miles a 31 de diciembre de 2015.

EVOLUCION DE LA CARTERA DE VALORES

31.12.16 31.12.15 Variacion 15/16

CARTERA DE RENTA FIJA 1.562.410 95,61% 1.209.008 94,88% 353.402 29,23%
Valores representativos de deuda

Activos financieros disponibles para laventa ~ 1.115.279 68,25% 768.915 60,34% 346.364 45,05%

Cartera de inversion a vencimiento 447.131 27,36% 440.093 34,54% 7.038 1,60%
Pro-memoria: 0,00%

Administraciones publicas residentes 1.462.058 89,47% 1.075.750 84,42% 386.308 35,91%

Entidades de crédito 53.119 3,25% 111.775 8,71% -58.656 -52,48%

Otros sectores residentes 24.244 1,48% 12.723 1,00% 11.521 90,55%

Otros sectores no residentes 22.499 1,38% 9.142 0,72% 13.357 146,11%

Ajustes por valoracién 490 0,03% -382 -0,03% 872 -228,21%
CARTERA DE RENTA VARIABLE 11.721 4,39% 65.285 5,12% 6.442 9,87%
Otros instrumentos de capital 0,00%

Activos financieros disponibles para la venta 11.727 4,39% 65.285 5,12% 6.442 9,87%
Pro-memoria: 0,00%

Acciones de sociedades espafiolas cotizadas 983 0,06% 1.034 0,08% -51 -4,93%

Acciones de sociedades espafiolas no cotizadas 68.543 4.19% 62.451 4.90% 6.092 9,75%

E:;'tg'lpsz's"g"oes en patrimonio de fondos de 2201 0,13% 1.800 0,14% 401 22,28%
TOTAL CARTERA DE VALORES 1.634.137 100,00% 1.274.293 100,00% 359.844 28,24%

PRINCIPALES PARTICIPACIONES

Banco Cooperativo Espafiol, S.A. 7,61 30.988
Seguros Generales Rural, S.A. 5,61 16.512
Corporacion Alimentaria Pefiasanta 6,86 13.293
Rural Servicios Informaticos 1,22 2.233
Espiga Capital, S.C.R 10,55 1.558
Sociedad Regional de Promocion del Principado de Asturias 1,16 699
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Resultados

El Margen de intereses ha experimentado un aumento del 4,37%, la bajada del coste del pasivo en un 52% unido a una
mayor rentabilidad de la cartera de renta fija y tesoreria, ayudaron a compensar la bajada interanual del 21% en los in-
tereses cobrados por préstamos al decidir la eliminacién de las clausulas suelo en aquellas operaciones que son consi-
deradas de particulares consumidores.

El neto de comisiones cobradas y percibidas aumento en un 8% al contrario que los dividendos procedentes de nuestras
participadas que bajaron en un 30%, 1,5 millones de euros menos, quedando el resto de partidas en términos neutros
para alcanzar un margen bruto con un aumento respecto al afio anterior en un ligero porcentaje mayor de crecimiento
interanual que el del margen de intereses, un 3,67%

Los gastos de administracion y generales se ha contenido, creciendo tan sélo 1,19% lo que unido al aumento del margen
de intereses, haya hecho que el ratio de eficiencia mejore hasta el 48,62% desde el 49,81%, destacable teniendo en
cuenta el escenario de estrechez de tipos que tenemos.

Las principales variaciones respecto a afios anteriores se han producido en las dotaciones/liberacién por provisiones de
inversion crediticia que por la entrada en vigor de la nueva normativa se ha producido una liberaciéon muy elevada de
provisiones ya que las necesidades de cobertura genérica y especifica de nuestra cartera por su tipologia de garantias
necesita menos provisiones que bajo los criterios de la antigua normativa.

Por el contrario las dotaciones por contingencias legales han aumentado en un 336% para provisionar el impacto que
estimamos que la devolucién de las clausulas suelo va a tener en nuestra entidad.

El efecto combinado de ambas variaciones unido a los méargenes anteriormente explicados ha hecho que el resultado
antes y después de impuesto sea muy similar al del afio anterior, pero habiendo asumido el impacto de las clausulas
suelo integramente, sin menoscabar la rentabilidad y solvencia de nuestra entidad, como vemos en el siguiente punto.

CUENTA DE RESULTADOS

Miles de Euros o4 Variacit % sobre ATM
b Variacion
CONGEPTO
)

Intereses y rendimientos asimilados 84.786 92.444 (8,28% 2,12% 2,35%
Intereses y cargas asimiladas (9.926) (20.718) (52,09%) (0,25%) (0,53%)
Margen de intereses 74.860 11.726 4.37% 1,87% 1,83%
Ingresos por dividendos 3.437 4.939 (30,41%) 0,09% 0,13%
Ingresos por comisiones 20.148 18.424 9,36% 0,50% 0,47%
Gastos por comisiones (1.159) (904) 28,21% (0,03%) (0,02%)
Ganancias por activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable, netas 651 0 100,00% 0,02% 0,00%
Ganancias resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 12 22 (45,45%) 0,00% 0,00%
Diferencias de cambio, netas 136 140 (2,86%) 0,00% 0,00%
Otros ingresos de explotacion 2.085 1.995 451% 0,05% 0,05%
Otros gastos de explotacion (7.070) (6.536) 8,17% (0,18%) (0,17%)
De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social (2.087) (2.070) 0,82% (0,05%) (0,05%)
Margen bruto 93.100 89.806 3,67% 2,33% 2,29%
Gastos de administracion (45.263) (44.732) 1,19% (1,13%) (1,14%)
Gastos de personal (24.127) (23.617) 2,16% (0,60%) (0,60%)
Otros gastos de administracidn (21.136) (21.115) 0,10% (0,53%) (0,54%)
Amortizacion (L.777) (1.858) (4,36%) (0,04%) (0,05%)
Provisiones o reversion de provisiones (29.576) (6.902) 328,51% (0,74%) (0,18%)
Deterioro o reversion del valor activos no valorados a valor razonable 8.316 (10.546) (178,85%) 0,21% (0,27%)
Resultado de la actividad de explotacion 24.800 25.768 (3,76%) 0,62% 0,66%
Deterioro del valor de activos no financieros (27) (1.233) (97,81%) (0,00%) (0,03%)
Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes (1.824) (2.132) (14,45%) (0,05%) (0,05%)
Ganancias antes de impuestos procedentes de las actividades continuadas 22.949 22.403 2.44% 0,57% 0,57%
(2.226) (1.781) 24,99% (0,06%) (0,05%)
Resultado del ejercicio 20.723 20.622 0,49% 0,52% 0,52%
Activos Totales Medios 3.996.937 3.929.311 1,72%
ROE (Rentabilidad sobre Recursos Propios) 5,64% 5,95% -0,32
Ratio Eficiencia (sin amortizaciones) (*) 48,62% 49,81% -1,19
Ratio Eficiencia (*) 50,53% 51,88% -1,35

(*) Gastos de Administracion / Margen Bruto. Cuanto mas bajo mejor es la eficiencia. Indica el importe que se destina a gastos de explotacién por
cada 100 euros ingresados de margen ordinario.
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MARGEN DE INTERESES
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EVOLUCION DEL RATIO DE EFICIENCIA

2015 45,23%
2014 45,23%
0,00% 25,00% 50,00% 75,00% 100,00%

Recursos humanos

Caja Rural de Asturias cuenta al cierre del ejercicio 2016 con 404 empleados, distribuidos seglin las siguientes categorias.

TOTAL EMPLEADOS 404 401 0,75%
a) De los que:
En Servicios Centrales 100 94 6,38%
En Sucursales 304 307 -0,98%

b) Clasificacion:

GRUPO | 2 2 0,00%
GRUPO II: 399 397 0,50%
Nivel 1 36 34 5,88%
Nivel 2 52 51 1,96%
Nivel 3 25 22 13,64%
Nivel 4 33 28 17,86%
Nivel 5 33 36 -8,33%
Nivel 6 48 48 0,00%
Nivel 7 76 85 -10,59%
Nivel 8 26 25 4,00%
Nivel 9 23 21 9,52%
Nivel 10 41 41 0,00%
GRUPO 111 3 2 50,00%

Durante los Ultimos afios la Caja ha mantenido un politica de contratacién totalmente independiente realizada por em-
presas especializadas en seleccion de personal, gracias, entre otras cosas, a esta politica de independenciay a la incor-
poracién de la mujer al mercado laboral del sector financiero, las contrataciones de hombres y mujeres durante los Glti-
mos afios han sido practicamente paritarias, correspondiendo la gran mayoria de las nuevas contrataciones a gente joven
con titulos universitarios, tanto licenciados como diplomados, lo que hace que el ratio hombres / mujeres de la Caja vaya
convergiendo de manera natural.
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INCORPORACIONES ULTIMOS ANOS
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Promocion social

FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION

En virtud de la Ley 13/1989 de 26 de mayo y RD 84/1993 de 22 de enero, las Cooperativas de Crédito, deben des-
tinar un porcentaje no inferior al 10% del Resultado Neto de Impuestos e Intereses al Capital, a un Fondo de Educa-
cion y Promocién, que revierta en los Socios y Trabajadores en ayudas de tipo Social, Educativo y de Promocién de la
actividad cooperativa.

El Fondo de Educacién y Promocién de la Caja Rural de Asturias, viene cumpliendo dichas funciones sociales, desti-
nando una parte de su asignacién por la Asamblea General, a la consolidacién y sostenimiento de la Fundacién Asis-
tencial y de Promocién Social de la Caja Rural de Asturias, actuando con el resto de dicha asignacién de forma direc-
ta en el cumplimiento de sus fines legales.

La Asamblea General de Socios del ejercicio 2015, celebrada el dia 16 de junio de 2016 acord6 entre otros asuntos
del orden del dia, asignar al Fondo de Educacién y Promocién, la cantidad de 2.070 miles de euros, de los que 1.035
miles debian ser aplicados a subvencién de Capital de la Fundacién Asistencial y establecié los criterios de aplicacion
del resto de recursos, dentro de cuyos limites, se han producido las siguientes realizaciones:

Datos en Euros redondeados

FONDO DISPONIBLE:
Patrimonio disponible a 31.12.15 811.207
Dotacion del ejercicio 2015 2.070.045
FEP a 31.12.15 2.881.252
APLICACION:
Aportacion a la Fundacion Asistencial 1.035.023
Colaboracién fundaciones 69.796
Acciones Sociales 130.899
Promocidn Cooperativa 67.112
Formacidn a Socios y cursos de especializacion 92.469
Ediciones y Publicaciones 58.182
Actuaciones en sectores preferentes 117.307
Cuotas y suscripciones Profesionales 34.306
Acciones Culturales y de Recreo 156.785
Colaboracién con Fundaciones y Universidad 15.600
Actividades escolares y fomento deportivo 33.548
Varios 25.955
1.836.981
Patrimonio disponible a 31.12.16 1.044.271
Dotacion del ejercicio 2016 2.087.010
FEP a 31.12.16 3.131.281
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FUNDACION ASISTENCIAL Y DE PROMOCION SOCIAL DE LA CAJA RURAL DE ASTURIAS

La Fundacioén Asistencial, cuyo fondo social, constituido por aportaciones al cargo del Fondo de Educacién y Promocién de
la Caja Rural de Asturias, ascendia a 31 de Diciembre de 2016 a 18.223 miles de euros, estd administrada por un Patro-
nato constituido por Consejeros, Socios y Empleados de la Caja Rural, bajo el Protectorado de la Consejeria de Cultura del
Principado de Asturias y declarada de utilidad publica y registrada como tal, por O.M. de 28 de mayo de 1986.

El resumen econémico de las actividades en el ejercicio 2016 ha sido el siguiente:

Datos Fundacion en Euros redondeados
2016 2015
RECURSOS:

Ingresos de inversiones financieras de capital 389.635 388.093

APLICACIONES:
Gastos afectos al fin social:

Becas de Investigacion y colaboracién con Fundaciones (314.175) (310.866)
Actividades Formativas y de Fomento deportivo (4.300) (6.080)
Actividades Escolares (12.070) (8.010)
Actos para la Tercera Edad (4.814) (2.550)
Ediciones y Publicaciones (8.578) (7.783)
Actividades Varias (22.921) (19.010)
Promocion agraganadera y actuacion sectores preferentes (5.777)

Conferencias, Promocion y Divulgacion agropecuaria (7.777) (8.254)
Total Gastos Afectos al fin social (380.412) (362.553)
Gastos de administracion (6.607) (5.972)
Impuesto de sociedad devengado (654) (4.892)
Resultado del ejercicio 1.962 14.676

Propuesta de distribucion de resultados

El Consejo Rector de la Caja, en aplicacién de la normativa vigente, tomé el acuerdo de proponer a la Asamblea General
la aprobacién de la siguiente distribucion de resultados del ejercicio 2016:

Miles de Euros

Resultado antes de impuestos 25.036
Impuesto sobre beneficios 2.226
Dotacidn Obligatoria a Obras y Fondos Sociales 2.087
Resultado del ejercicio 20.723
Intereses de la aportaciones 2.268
Excedente a distribuir 18.455
Reserva Obligatoria 16.383
Retornos Cooperativos 2.072
Distribuido 18.455,00
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
A los Socios de Caja Rural de Asturias, Sociedad Cooperativa de Crédito
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Caja Rural de Asturias, Sociedad Cooperativa de
Crédito que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de ingresos y gastos reconocidos, €l estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Caja Rural de
Asturias, Sociedad Cooperativa de Crédito, de conformidad con el marco normativo de informaciéon
financiera aplicable a la Entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 1.b) de la memoria adjunta, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparaciéon de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estén libres de incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la Entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Entidad. Una auditorfa también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direcci6n, asi como la
evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuesira opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, ia
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja Rural de Asturias, Sociedad Cooperativa
de Crédito a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

i PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., C/ Fray Ceferino, 2, 33001 Oviedo, Espaiia
Tel.: +34 985 213 505 / +34 902 021 111, Fax: +34 985 212 617, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3°
Inscrita en el R.0.A.C. con el nimero $0242 - CIF: B-79 031290
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Caja Rural de Asturias, Sociedad Cooperativa de Crédito, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestiéon concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

AUDITORES

Guillermo Cavia Gonzalez INSTIPUTO GE CENSORES URAZOS

0f CUENTAS OF ESPANA
8 de junio de 2017

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

Ao 2017  N° 0311702249
SELLO CORPORATIVO: gg 00 EUR

Informe de auditaria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espaniola o internacional
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Balance al 31 de diciembre de 2016

Miles de Euros

ACTIVO 2016 2015(%)

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y

otros depdsitosa la vista (TOTA 5) TR AL
Activos financieros mantenidos para negociar (NOTA 6) 1.431 4.260
Derivados 1.437 4.260
Pro-memoria: Prestados o en garantia = =
Activos financieros designados a valor razonahle ) )
con cambios en resultados
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Activos financieros disponibles para la venta (NOTA 7) 1.187.006 834.200
Instrumentos de patrimonio 711.727 65.285
Valores representativos de deuda 1.115.279 768.915
Pro-memoria: Prestados o en garantia 333.733 241.163
Préstamos y partidas a cobrar (NOTA 8) 2.249.659 2.181.696
Préstamos y anticipos 2.249.659 2.181.696
Entidades de crédito 147510 174.257
Clientela 2.102.149 2.007.439
Pro-memoria: Prestados o en garantia 238.212 260.956
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (NOTA 9) 447.131 440.093236
Pro-memoria: Prestados o en garantia 162.150 113.121
Derivados de cobertura (NOTA 10) 6 9
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos _ )
de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -
Activos tangibles (NOTA 11) 21.967 22.129
Inmovilizado material 21.967 22.729
De uso propio 21.967 22.729
Pro-memoria: adquirido en arrendamiento financiero - -
Activos intangibles (NOTA 12) 198 122
Otros activos intangibles 198 122
Activos por impuestos (NOTA 19) 22.181 20.641
Corrientes 1.403 4.791
Diferidos 20.784 15.850
Otros activos (NOTA 13) 11.006 13.105
Resto de los otros activos 11.006 13.105
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementosque se han 48,639 45.010

clasificado como mantenidos para la venta (NOTA 14)

TOTAL ACTIVO 4.086.250 3.112.372
1

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos. La informacién ha sido adaptada a la nueva estructura de estados financieros de la
Circular 5/2014 de Banco de Espafia (Nota 1.e).
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Balance al 31 de diciembre de 2016

Miles de Euros

2016 2015(*)
PASIVO
Pasivos financieros mantenidos para negociar (NOTA 6) 38 31
Derivados 38 31
Pasivos financieros designados a valor razonable ) )
con cambios en resultados
Pro-memoria: pasivos subordinados = =
Pasivos financieros a coste amortizado (NOTA 15) 3.581.126 3.328.199
Depésitos 3.560.060 3.313.335
Bancos centrales - -
Entidades de crédito 519.637 475.351
Clientela 3.040.423 2.837.984
Otros pasivos financieros 21.066 14.864
Pro-memoria pasivos subordinados = -
Derivados — contabilidad de coberturas (NOTA 10) 2.426 90
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos _ )
de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés
Provisiones (NOTA 16) 44.586 18.585
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo - 438
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 1.021 895
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 500 500
Compromisos y garantias concedidos 2.082 3.709
Restantes provisiones 40.983 13.043
Pasivos por impuestos (NOTA 19) 23.395 18.263
Pasivos por impuestos corrientes 3.573 1.894
Pasivos por impuestos diferidos 19.822 16.369
Capital social reemholsable a la vista - -
Otros pasivos (NOTA 17) 17.131 21.585
De los cuales: fondo de la obra social 3.131 2.868

Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la venta

TOTAL PASIVO 3.668.702 3.386.753
e __________________________________________________________________________]

PATRIMONIO NETO

Fondos propios (NOTA 18) 367.649 346.430
Capital 52.041 47.243
Capital desembolsado 52.041 47.243

((*)Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos. La informacidn ha sido adaptada a la nueva estructura de estados financieros de la
Circular 5/2014 de Banco de Espafia (Nota 1.e).
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Balance al 31 de diciembre de 2016

Miles de Euros

2016 2015 ()

Pro-memoria: capital no exigido

Reservas de revalorizacion 6.074 6.140
QOtras reservas 288.811 272.425
Resultado del ejercicio 20.723 20.622
Otro resultado global acumulado (NOTA 18) 49.899 39.189
Elementos que no se reclasificaran en resultados (1.238) (1.493)

Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de

pensiones de prestaciones definidas i et
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 51.137 40.682
Activos financieros disponibles para la venta 51.137 40.682

Instrumentos de deuda 34.099 26.268

Instrumentos de patrimonio 17.038 14.414
TOTAL PATRIMONIO NETO 417.548 385.619
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4.086.250 3.1712.3712

PRO-MEMORIA: exposiciones fuera de balance
Riesgos contingentes (NOTA 22) 236.930 279.633
Compromisos contingentes concedidos (NOTA 22) 244.969 275.418

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente
al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

Miles de Euros

Ingresos/(Gastos)

Ingresos por intereses (NOTA 27) 84.786 92.444
(Gastos por intereses) (NOTA 27) 9.926 20.718

(Gastos por capital social reembolsable a la vista) - -

MARGEN DE INTERESES 74.860 11.726
Ingresos por dividendos (NOTA 27) 3.431 4.939
Ingresos por comisiones (NOTA 27) 20.148 18.424
(Gastos por comisiones) (NOTA 27) 1.159 904
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos

financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, 651 -
netas (NOTA 27)

Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos
para negociar, netas

Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a
valor razonable con cambios en resultados, netas

Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas,
netas (NOTA 27)

(*)Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos. La informacién ha sido adaptada a la nueva estructura de estados financieros de la
Circular 5/2014 de Banco de Espafia (Nota 1.e).
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Miles de Euros

[IENNCENOD)
2016

Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdidal, netas (NOTA 27) 136 140
Otros ingresos de explotacion (NOTA 27) 2.085 1.995
(Otros gastos de explotacion) (NOTA 27) 1.070 6.536

De los cuales: dotaciones obligatorias a fondos de la obra social 2.087 2.070
MARGEN BRUTO 93.100 89.806
(Gastos de administracion) (NOTA 27) 45.263 44.732

Gastos de personal) 24.127 23.617

(Otros gastos de administracion) 21.136 21.115
(Amortizacidn) (NOTA 27) 1.1717 1.858
(Provisiones o (-) reversion de provisiones) (NOTA 27) 29.576 6.902
(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos
:Ill:r:czigl)'os no valorados a valor razonable con cambios en resultados) (8.316) 10.546

(Activos financieros valorados al coste) = .
(Activos financieros disponibles para la venta) (216) 428
(Préstamos y partidas a cobrar) (8.100) 10.118
(Inversiones mantenidas hasta el vencimiento) - -

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 24.800 25.768

(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de inversiones
en dependientes, negocios conjuntos o asociadas)

(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no

financieros) (NOTA 27) 2 1233
(Activos tangibles) - 1.200
(Activos intangibles) - -
(Otros) 21 33

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros
y participaciones, netas

De las cuales: inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -

Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - -

Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta (1.824) (2.132)
no admisibles como actividades interrumpidas (NOTA 27)

GANANCIAS 0 (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES

DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS i ALANE
Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades ) )
interrumpidas

RESULTADO DEL EJERCICIO 20.723 20.622

(*)Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos. La informacion ha sido adaptada a la nueva estructura de estados financieros de la
Circular 5/2014 de Banco de Espafia (Nota 1.e).
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Estado de ingresos y gastos reconocido correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016

Miles de Euros
Ingresos/(Gastos)

2015 (*)

RESULTADO DEL EJERCICIO 20.723 20.622
0TRO RESULTADO GLOBAL 10.710 (1.711)

Elementos que no se reclasificaran en resultados 255 (830)
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones
de prestaciones definidas

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
mantenidos para la venta

255 (830)

Resto de ajustes por valoracion - -

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que
no se reclasificaran

Elementos que pueden reclasificarse en resultados 10.455 (881)

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero
(porcion efectiva)

Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -

Conversion de divisas - -

Ganancias o (-) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el
patrimonio neto

Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de flujos de efectivo (porcion efectiva) - -
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos - -
Otras reclasificaciones - -
Activos financieros disponibles para la venta 13.932 (1.175)
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 13.932 (1.175)
Transferido a resultados - -

Otras reclasificaciones -

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
mantenidos para la venta

Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -

Otras reclasificaciones - -

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden
reclasificarse en resultados

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 31.433 18.911

(3.477) 294

(*)Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos. La informacién ha sido adaptada a la nueva estructura de estados financieros de la
Circular 5/2014 de Banco de Espafia (Nota 1.e).
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Estados totales de cambios en el patrimonio neto correspondientes a
los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2016

R Otro
Al 31 de diciembre de 2016 h re:aslzl:ilfascién Otras reservas Re::::z:i;odel resaugtlﬁzlg:jt;hal Total
Saldo de apertura al 1 de enero de 2016 47.243 6.140 212.425 20.622 39.189 385.619

Efectos de la correccién de errores - - - - - -
Efectos de los cambios en las politicas contables

Saldo de apertura al 1 de enero de 2016 47.243 6.140 212.425 20.622 39.189 385.619

Resultado global total del ejercicio - - - 20.723 10.710 31.433
Otras variaciones de patrimonio neto 4.798 (66) 16.386 (20.622) - 496

Emision de acciones ordinarias 4,798 - - - - 4.798
Emisién de acciones preferentes -

Emisién de otros instrumentos de patrimonio - - - = - -
Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos

de patrimonio emitidos

Conversién de deuda en patrimonio neto - = o - - -

Reduccién de capital = = = - -
Dividendos (o remuneraciones a los socios) - - - (4.302) - (4.302)
Compra de acciones propias - - - - - -

Venta o cancelacién de acciones propias - = o - - -
Reclasificacion de instrumentos financieros del

Ratrimor_lio neto al pasivo ) :
eclasificacion de instrumentos financieros del

pasivo al patrimonio neto

Transferencias entre componentes del patrimonio neto - (66) 16.386 (16.320) - -
Aumento o (-) disminucién del patrimonio neto

resultante de combinaciones de negocios

Pagos basados en acciones - - - - - -

Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio neto - - - - - -
De los cuales: dotacion discrecional a obras y fondos sociales - - = > - _

Saldo de cierre al 31 de diciembre de 2016 (*) 52.041 6.074 288.811 20.723 49.899 417.548

Otro

Al 31 de diciembre de 2015 de revalorizacian | Otras reservas elercicio resau[::Iar:::Ig:;hal Total

Saldo de apertura al 1 de enero de 2015 41.351 6.205 257.124 19.607 40.900 365.193

Efectos de la correccién de errores - = - -

Reservas Resultado del

Efectos de los cambios en las politicas contables

Saldo de apertura al 1 de enero de 2015 41.357 6.205 251.124 19.607 40.900 365.193

Resultado global total del ejercicio - - - 20.622 (1.711) 18.911
Otras variaciones de patrimonio neto 5.886 (65) 15.301 (19.607) - 1.515
Emision de acciones ordinarias 5.886 - - - - 5.886

Emision de acciones preferentes - - - - - -

Emisién de otros instrumentos de patrimonio - - - = o -
Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos

de patrimonio emitidos

Conversién de deuda en patrimonio neto - = o - - _

Reduccién de capital - - - - -
Dividendos (o remuneraciones a los socios) - - - (4.371) - (4.371)
Compra de acciones propias - - - - - -

Venta o cancelacién de acciones propias - - - - - -
Reclasificacion de instrumentos financieros del

patrimonio neto al pasivo

Reclasificacion de instrumentos financieros del

pasivo al patrimonio neto

Transferencias entre componentes del patrimonio neto - (66) 15.301 (15.236) - -
Aumento o (-) disminucién del patrimonio neto

resultante de combinaciones de negocios

Pagos basados en acciones - - - - - -

Otros aumentos o (-) disminuciones del patrimonio neto - - - - - -
De los cuales: dotacidn discrecional a obras y fondos sociales - - - - - -

Saldo de cierre al 31 de diciembre de 2015 (*) 41.243 6.140 272.425 20.622 39.189 385.619
(*)Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos. La informacién ha sido adaptada a la nueva estructura de estados financieros de la

Circular 5/2014 de Banco de Espafia (Nota 1.e).
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Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2016

HENGERATON

2016 2015 (%)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (123.163) (553.383)
Resultado del ejercicio 20.723 20.622

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las

actividades de explotacion AT Al
Amortizacion L.777 1.858
Otros ajustes (a) 31.486 28.447
Aumento/disminucion neto de los activos de explotacion (417.643) (205.611)
Activos financieros mantenidos para negociar 2.823 6.973
Activos financieros designados a valor razonable ) )
con cambios en resultados
Activos financieros disponibles para la venta (338.403) (205.001)
Préstamos y partidas a cobrar (82.619) (12.849)
Otros activos de explotacién 556 5.266
Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion 240.966 (400.431)
Pasivos financieros mantenidos para negociar 7 (46)
Pasivos financieros designados a valor razonable . )
con cambios en resultadosr
Pasivos financieros a coste amortizado 252.927 (380.081)
Otros pasivos de explotacion (11.968) (20.304)
Cobros/pagos por impuesto sobre las ganancias (472) 1.732
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 419 (148.852)
Pagos (40.960) (154.338)
Activos tangibles (1.000) (2.388)
Activos intangibles (91) (93)
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -
Otras unidades de negocio = -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado ) )
como mantenidos para la venta
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (39.869) (151.857)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
Cobros 41.439 5.486
Activos tangibles - 14
Activos intangibles - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -
Otras unidades de negocio S -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 32.831 =
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 496 1.515
Pagos (4.302) (4.3711)

(*)Se presenta, nica y exclusivamente, a efectos comparativos. La informacién ha sido adaptada a la nueva estructura de estados financieros de la
Circular 5/2014 de Banco de Espafia (Nota 1.e).
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Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2016

HENGERATON

2016

Dividendos (4.302) (4.371)

Pasivos subordinados - -
Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion -

Cobros 4.798 5.886
Pasivos subordinados - -
Emision de instrumentos de patrimonio propio 4.798 5.886
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - -

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) (122.188) (700.720)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 245.044 945.764
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 122.856 245.044
PROMEMORIA

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Efectivo (NOTA 5) 10.889 10.889
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales - -
Otros depdsitos a la vista 86.125 199.518
Otros activos financieros (ZONA 2 y) 25.842 34.537

Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - =

(*)Se presenta, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos. La informacién ha sido adaptada a la nueva estructura de estados financieros de la
Circular 5/2014 de Banco de Espafia (Nota 1.e).

(a) Se incluyen principalmente, las dotaciones a fondos por correccion de deterioro y a fondo por provisiones que no han supuesto una salida de efec-
tivo.

(b) Estos importes incluyen el beneficio o pérdida generado en la venta.

35



Pl

O
=
a
&
[ae
O
[
a
<
=
=
o
N
(a ¥
O
O
O
<
a
[

AJA RURAL DE ASTURIAS,

MEMORIA2016

Correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016
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1. Naturaleza de la Caja, bases de presentacion de las cuentas
anuales y otra informacion

a. Naturaleza de la Entidad

Caja Rural de Asturias, Sociedad Cooperativa de Crédito (en adelante la Caja o la Entidad) se constituyé el 14 de febre-
ro de 1963 y se encuentra inscrita en el Registro General de Cooperativas del Ministerio de Trabajo con el nimero 341
y en el Registro Especial de Cooperativas de Crédito de Banco de Espafia con el nimero de codificacién 3059.

Su objeto social es servir a las necesidades financieras de sus socios y terceros, mediante el ejercicio de las actividades
propias de las entidades de crédito. A tal fin, podra realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios
permitidas a las otras entidades de crédito, las cuales, desarrolla preferentemente en el medio rural. Al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, la Caja tenfa establecidas 112 oficinas distribuidas en el Principado de Asturias.

Se rige por la Ley 13/1989, de 26 de mayo, el Real Decreto 84/1993, de 22 de eneroy la Ley 27/1999, de 16 de julio,
y sus normas de desarrollo, sin perjuicio, en cuanto a estas Ultimas, de las disposiciones que puedan aprobar las Comu-
nidades Auténomas en el ejercicio de las competencias que tengan atribuidas en la materia. También le seran de apli-
cacién las normas que, con caracter general, regulan la actividad de las entidades de crédito, y con caracter supletorio
la Legislacién de las Cooperativas.

b. Bases de presentacién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2016, han sido formuladas por el Consejo Rector, de acuer-
do con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién a la Caja, que es el establecido en la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia y sucesivas modificaciones y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas
por el Banco de Espafia, en el Cédigo de Comercio, asi como el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprobd el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (que derog6 la Ley de Sociedades Anénimas y la
Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada) y deméas normativa espafiola que le sea aplicable, de forma que mues-
tran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Caja al 31 de diciembre de 2016 y de los resultados
de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo generados durante el ejercicio anual
terminado en esa fecha. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Caja.
La mencionada Circular 4/2004 de Banco de Espafia constituye el desarrollo y adaptacién al sector de entidades de
crédito espafiolas de las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea conforme a
lo dispuesto en el Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la
aplicacién de las Normas Internacionales de Contabilidad.

En el ejercicio 2016 han entrado en vigor diversas Circulares del Banco de Espafia, entre la que cabe mencionar por su
especial relevancia en los estados financieros de la Caja la siguiente:

Circular 4/2016, de 27 de abril, por la que se modifica la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de
crédito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada y modelos de estados financieros, y la Circu-
lar 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacién de Riesgos: el objetivo de esta Circular es la actuali-
zacioén de la Circular 4/2004, principalmente de su anejo IX, para adaptarla a los ultimos desarrollos en la regu-
lacién bancaria, manteniendo su compatibilidad con el marco contable de las NIIF.

La actualizacién del anejo IX introducida por esta Circular persigue profundizar en la aplicacion del marco conta-
ble vigente mediante el reforzamiento de los criterios que afectan a: i) las politicas, metodologias y procedimien-
tos para la gestion del riesgo de crédito, incluyendo los relativos a las garantias recibidas, en aquellos aspectos
relacionados con la contabilidad; ii) la clasificacién contable de las operaciones en funcién del riesgo de crédito,
y iii) las estimaciones individuales y colectivas de las provisiones. Asimismo, se introducen criterios para la esti-
macién del importe recuperable de los bienes adjudicados o recibidos en pago de deudas. En las notas 2.1) y 2.u)
se detallan las politicas contables y métodos de valoracion del deterioro de los activos financieros y del importe
recuperable de los bienes adjudicados o recibidos en pago de deudas tomando en consideracién las modificacio-
nes introducidas por esta Circular.

Adicionalmente, esta Circular se adapta a la nueva redaccién del articulo 39.4 del Cédigo de Comercio, introdu-
cida por la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, que considera que todos los activos intangibles
tienen vida Gtil definida y, por tanto, pasan a ser amortizables.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2015 fueron aprobadas por la Asamblea General de la Caja celebrada
el 16 de junio de 2016, en tanto que las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2016, que han sido formuladas
por el Consejo Rector de la Caja en su reunién celebrada el 16 de marzo de 2017, se someteréan a la aprobacién de la
Asamblea General, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las presentes cuentas anuales se presentan en miles de euros, salvo mencién expresa en contrario.
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c. Principios contables

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales se han aplicado, basicamente, los principios y politicas contables y
criterios de valoracion que se resumen en la Nota 2. No existe ningln principio contable de caracter obligatorio que,
siendo significativo su efecto en la preparacion de las presentes cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

d. Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas
La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los miembros del Consejo Rector de la Caja.

En la elaboraciéon de las presentes cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Miembros del Consejo Rector de la Caja para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 2.1y 2.u).

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo y otros
compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados (Nota 2.p).

La vida atil de los activos tangibles y activos intangibles (Notas 2.ry 2.s).

El valor razonable de determinados activos no cotizados en mercados organizados (Nota 2.d).

El coste y evolucién esperados de determinadas provisiones y pasivos contingentes (Nota 2.m).

La estimacién del calculo del Impuesto sobre Sociedades (Nota 2.q).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible
al 31 de diciembre de 2016 y 2015 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios de manera significativa, lo que se
haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la Norma Decimonovena de la Circular 4/2004, y sucesivas
modificaciones, es decir, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pér-
didas y ganancias de los ejercicios afectados

e. Comparacion de la informacion

La informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2015 se presenta, exclusivamente, a efectos comparati-
vos con la informacién relativa al ejercicio 2016.

Las presentes cuentas anuales se han adaptado a la Circular 5/2014, de 28 de noviembre, y a la Circular 3/2015, de
29 de julio, del Banco de Espafia y a las sucesivas Circulares publicadas por el Banco de Espafia, que han modificado
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, y por tanto, se ha cambiado la terminologia y la presentacién de algunas parti-
das de los estados financieros respecto de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Asimismo, la informacién correspon-
diente al ejercicio 2015 incluida en las presentes cuentas anuales ha sido reelaborada bajo dichos criterios de forma
que resulte comparativa.

La principales reclasificaciones a efectos de presentacién han sido en el activo del balance, relativa a los depésitos a la
vista con entidades de crédito, que han pasado de registrarse en el epigrafe de “Prestamos y partidas a cobrar” (“Inver-
siones crediticias”, de acuerdo con la antigua terminologia del balance), a contabilizase en el epigrafe de “Efectivo,
saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista” por importe de 199.518 miles de euros a 31 de di-
ciembre de 2015 (851.307 miles de euros a 1 de enero de 2015).

Asimismo, se ha procedido a reclasificar dentro del patrimonio neto del balance, los importes correspondientes a las
pérdidas actuariales por los compromisos por pensiones de prestaciones, que han pasado de registrarse en el epigrafe
de “Otras reservas” (“Reservas”, de acuerdo con la antigua terminologia del balance), a contabilizase en el epigrafe de
“Otro resultado global acumulado — Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones defini-
das” por importe de 1.493 miles de euros a 31 de diciembre de 2015 (663 miles de euros a 1 de enero de 2015).

En cuanto a la cuenta de pérdidas y ganancias la “Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales” que en las cuentas
anuales formuladas correspondientes al ejercicio 2015 se registré por un importe de 2.070 miles de euros en el men-
cionado epigrafe inmediatamente anterior al Resultado del ejercicio — Procedente de operaciones continuadas, se ha
reclasificado en las cuentas anuales del ejercicio 2016, registrandose por el citado importe en la columna comparativa
del ejercicio 2015 en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”, detallandose en el subdesglose “De los cuales: dotacio-
nes obligatorias a fondos de la obra social”, teniendo efecto, por tanto, directamente en el Margen Bruto de la cuenta
de pérdidas y ganancias de la Caja.

f. Contratos de agencia

La Caja no mantiene al cierre de los ejercicios 2016y 2015, ni en ningin momento durante los mismos, “contratos de agen-
cia” en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio.

38



INFORMEANUAL2016

g. Participaciones en el capital de entidades de crédito

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 20 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, a continuacién se presenta la
relacién de participaciones en el capital social de entidades de crédito, nacionales y extranjeras, mantenidas por la Caja
y que superan el 5% del capital o de los derechos de voto de las mismas al 31 de diciembre de 2016y 2015:

Entidad Porcentaje de participacion
2016 2015

Caja de Crédito Cooperativo, S.C.C. - 571%
Banco Cooperativo Espafiol, S.A. 7,04% 7,04%

En relacion con la participacién en Caja de Crédito Cooperativo, S.C.C. durante el primer trimestre de 2016 se ha cul-
minado la operacién de permuta de participaciones por Aportaciones en el capital de Caja Rural de Jaén, S.C.C. en la
cual no se mantiene un porcentaje de participacién igual o superior al 5%.

h. Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica, la Caja no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o contin-
gencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién finan-
cieray los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente Memoria respec-
to a informacion de cuestiones medioambientales.

i. Recursos propios minimos

El Comité de Basilea de Supervisién Bancaria lidera la armonizaciéon de la regulacién financiera internacional. A través
de los acuerdos alcanzados por este Comité, se articulé una primera regulacién para las entidades de crédito, que fijé
un capital minimo del 8% sobre el conjunto de sus riesgos (Basilea |, 1988). Posteriormente, en 2004, Basilea Il
mejoré la sensibilidad de los mecanismos de estimacion del riesgo y aportd dos nuevos pilares: la autoevaluacion del
capital y los riesgos por cada entidad (Pilar 11) y la disciplina de mercado (Pilar 111). En diciembre de 2010, el Comi-
té aprueba un nuevo marco normativo (Basilea Ill) que incrementa las exigencias de capital con instrumentos de
mejor calidad y busca consistencia y una aplicacién homogénea por entidades y paises. El nuevo acuerdo de capital
mejora la transparencia y la comparabilidad de las ratios de capital. Ademas, incorpora nuevas herramientas pruden-
ciales, en el &mbito de la liquidez y en el de apalancamiento.

La Unién Europea trasladé a su ordenamiento juridico los citados acuerdos (Basilea Il1), bajo un modelo de introduc-
cion por fases (phase-in) hasta el 1 de enero de 2019, mediante la Directiva 2013/36/UE (CRD-IV) del Parlamento
Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la su-
pervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversién y el Reglamento (UE) N° 575/2013 (CRR)
del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de
crédito y las empresas de inversion en el Diario Oficial de las Comunidades Europeas, de aplicacién desde el 1 de
enero de 2014.

Con el objeto de adaptar el ordenamiento juridico nacional a los cambios normativos que se imponen en el ambito
internacional se aprobd la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de cré-
dito, continuando la transposicion iniciada por el Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre y la Circular 2/2014
del Banco de Espafia que establece las opciones regulatorias de requerimientos aplicables durante el periodo transi-
torio. Los requerimientos de recursos propios minimos que establecen la normativa vigente (Pilar 1) se calculan en
funcion de la exposicién de la Caja al riesgo de crédito, al riesgo de cambio, al riesgo de la cartera de negociacion, al
riesgo de mercado y al riesgo operacional. Adicionalmente, la Caja esta sujeta al cumplimiento de los limites a la
concentracion de riesgos.

El Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014 de 26 de junio, de ordenacién,
supervision y solvencia de las entidades de crédito, completa el desarrollo reglamentario de la citada Ley, a la vez que
refunde en un texto Gnico todas aquellas normas con cargo reglamentario de ordenacién y disciplina de entidades de
crédito que se habian emitido hasta su publicacion.

Asimismo, cabe destacar que durante 2015y 2016 se han publicado nuevas normativas que complementen el Re-
glamento CRR en tematicas relativas a Fondos Propios, Liquidez, Riesgos de Pilar | y Requerimientos de capital.

Por otro lado, con fecha 2 de febrero de 2016 se ha emitido la Circular 2/2016 de Banco de Espafia que tiene como
objetivo fundamental completar, en lo relativo a las entidades de crédito, la transposicién de la Directiva 2013/36/UE
al ordenamiento juridico espafiol. Ademas, se recoge una de las opciones que el Reglamento (UE) n° 575/2013 atribuye
a las autoridades nacionales competentes, adicional a las que el Banco de Espafia ya ejerci6 en la Circular 2/2014.
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Por otro lado, dicha Circular también desarrolla algunos aspectos de la transposicién de la Directiva 2011/89/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de noviembre de 2011, por la que se modifican las Directivas 98/78/CE,
2002/87/CE, 2006/48/CE y 2009/138/CE en lo relativo a la supervisiéon adicional de las entidades financieras que
formen parte de un conglomerado financiero. Esta Directiva ya ha sido transpuesta en lo fundamental mediante las mo-
dificaciones que tanto la Ley 10/2014 como el Real Decreto 84/2015 introducian, respectivamente, en la Ley 5/2005,
de 22 de abril, de supervision de los conglomerados financieros y por la que se modifican otras leyes del sector financie-
ro, y en el Real Decreto 1332/2005 que la desarrolla.

De acuerdo con los requerimientos establecidos en el Reglamento CRR, las entidades de crédito deberan en todo mo-
mento cumplir con un ratio total de capital del 8%. No obstante, debe tenerse en cuenta que los reguladores pueden
ejercer sus poderes bajo el nuevo marco normativo y requerir a las entidades el mantenimiento de niveles adicionales de
capital.

En este sentido, la Caja recibié una comunicacién por parte del Banco de Espafia respecto a la decisién sobre los reque-
rimientos minimos prudenciales aplicables a la Caja, por el cual Caja Rural de Asturias, Sociedad Cooperativa de Crédi-
to debe mantener un ratio de CommonEquityTier 1 (CET 1) del 6,88% medido sobre el capital regulatorio phased-in.
Este requisito incluye el minimo exigido por Pilar 1 y el requerimiento de Pilar 2, incluyendo el colchén de conservacion
de capital. Analégamente, partiendo de la exigencia de Pilar 1 del 8%, los requerimientos minimos phased-in de Capital
Total ascienden al 10,38%.

La gestién que la Caja realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales se refiere, a lo
dispuesto en la nueva normativa de solvencia anteriormente descrita.

A continuacion se incluye un detalle de los recursos propios de la Entidad al 31 de diciembre de 2016 y 2015, que
como se ha indicado anteriormente, coinciden con lo que se considera “Capital a efectos de gestion”:

2016 2015

Capital de Nivel 1 Ordinario (CET1)

Capital 52.041 47.243
Resultados admisibles - -
Reservas 293.647 271.072
Ajustes por valoracion de cartera disponible para la venta 51.137 40.682
(-) Otras deducciones (19.976) (18.144)
(-) Ajustes transitorios (33.256) (26.269)

343.593 320.584

Capital de Nivel 1 adicional = 5
Instrumentos de capital admisibles = =

Capital de Nivel 2 -
Instrumentos de capital y préstamos subordinados - -
Cobertura complementaria para riesgos de crédito por el método estandar 13.654 13.333
Reservas de revalorizacion de activos materiales - -
Ajustes por valoracion de cartera disponible para la venta - -
(-) Otras deducciones (3.283) (4.142)
(-) Ajustes transitorios - -

10.371 9.191
Otros conceptos y deducciones - -
Total fondos propios computahles 353.964 329.715
Total fondos propios minimos 131.860 1317.313
Activos ponderados por riesgos 1.648.254 1.716.406

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los datos méas importantes de los recursos propios minimos del Grupo son

los siguientes:
2016 2015

Ratio de Capital de Nivel 1 Ordinario (CET1) 20,85% 18,68%
Ratio de Capital de Nivel 1 20,85% 18,68%
Ratio de capital total 21,48% 19,21%
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El ratio de Capital minimo de Nivel 1 Ordinario asciende al 4,5% y el ratio minimo de Capital de Nivel 1 asciende al 6,0%.
A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales la Entidad cumple con la citada normativa
j- Coeficiente de Reservas Minimas

Al 31 de diciembre de 2016y 2015, asi como a lo largo de los ejercicios 2016 y 2015, la Caja cumplia con los minimos
exigidos para este coeficiente por la normativa aplicable en cada momento.

k. Fondo de Garantia de Depésitos
Fondo de Resolucién Nacional

La Ley 11/2015, de 18 de junio, junto con su desarrollo reglamentario a través del Real Decreto 1012/2015, de 6 de
noviembre, acomete la transposicién al ordenamiento juridico estatal de la Directiva 2014/59/UE, de 15 de mayo. En
esta regulacion se establece un nuevo marco para la resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de in-
versién, que es a su vez una de las normas que contribuyen a la constitucién del Mecanismo Unico de Resolucion,
creado mediante el Reglamento (UE) N° 806/2014, de 15 de Julio, por el que se establecen normas y procedimientos
uniformes para, la resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversién en el marco de un Mecanismo
Unico de Resolucién y un Fondo Unico de Resolucién a nivel europeo.

En el contexto del desarrollo de esta normativa, el 1 de enero de 2016 entré en vigor el Fondo Unico de Resolucién, que
se establece como un instrumento de financiacién con el que podra contar la Junta Unica de Resolucién, que es la au-
toridad europea que tomara las decisiones en materia de resolucion, para acometer eficazmente las medidas de resolu-
cién que se adopten. El Fondo Unico de Resolucién se nutrird de las aportaciones que realicen las entidades de crédito
y empresas de servicios de inversién sujetas al mismo.

El Mecanismo Unico de Resolucién se apoya en el Fondo Unico de Resolucién, que sera dotado progresivamente por las
contribuciones bancarias durante un periodo transitorio que durara hasta el 31 de diciembre de 2024, hasta alcanzar
un tamafio equivalente al 1 % de los depésitos garantizados.

El calculo de la contribucién de cada entidad al Fondo Unico de Resolucién, regulado por el Reglamento (UE) 2015/63,
parte de la proporcién que cada una de ellas representa sobre el total agregado de los pasivos totales de las entidades
adheridas una vez deducidos sus recursos propios y el importe garantizado de los depoésitos que, posteriormente se ajus-
ta al perfil de riesgo de la entidad. La obligacién de contribuir al Fondo Unico de Resolucién se devenga el 1 de enero
de cada afio.

En el ejercicio 2016, el gasto incurrido por la contribucién realizada a este organismo ascendié a 687 miles de euros
(530 miles de euros en el ejercicio 2015) (Nota 27), el cual se ha contabilizado de forma similar al gasto reconocido
por el Fondo de Garantia de Depositos

Fondo de Garantia de Depdsitos
La Entidad esta integrada en el Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito.

El Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, modificado por el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, es-
tablece que la Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depoésitos determinara las aportaciones anuales de las Enti-
dades adscritas al Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito. En el ejercicio 2016, la Comision Gestora
determiné una aportacién del 1,6 por mil de los depésitos garantizados a 30 de junio de 2016. El célculo de la aporta-
cion de cada entidad se realiza en funcién del importe de los depédsitos garantizados y de su perfil de riesgo, tomando
en consideracion indicadores como la adecuaciéon del capital, la calidad de los activos y la liquidez, que han sido desa-
rrollados por la Circular 5/2016, de 27 de mayo, del Banco de Espafia. Asimismo, la aportacién al compartimento de
garantia de valores se ha fijado en un 2 por mil del 5% del importe garantizado de los valores y otros instrumentos finan-
cieros al 31 de diciembre de 2016.

El gasto por las aportaciones ordinarias a las que se refiere el parrafo anterior se devenga de acuerdo a la CINIIF 21,
cuando existe la obligacién del pago siendo ésta el 31 de diciembre de cada afio.

El 30 de julio de 2012, la Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Depésitos acordé la realizacién de una derrama
extraordinaria entre las entidades adheridas al mismo, a pagar por cada entidad mediante diez cuotas anuales iguales.
El importe de la derrama correspondiente a la Entidad ascendi6é a 5.422 miles de euros (diez cuotas anuales de 542
miles de euros cada una). Estas cuotas seran deducidas de la aportacién ordinaria anual que, en su caso, satisfaga la
Entidad, y hasta el importe de esa aportacién ordinaria. Al 31 de diciembre de 2016, la Entidad mantiene registrado el
citado compromiso por importe de 3.010 miles de euros (3.462 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), en el
epigrafe “Préstamos y anticipos - Otros activos financieros” del activo del balance y en el epigrafe “Pasivos financieros
a coste amortizado - Otros Pasivos financieros” del pasivo del balance.
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El Real Decreto-Ley 6/2013 estableci6 que, con el fin de reforzar el patrimonio del Fondo de Garantia de Depoésitos de
Entidades de Crédito, la aportacion anual prevista por el articulo 3 del Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre,
sobre Fondos de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito, a realizar por las entidades adheridas sobre los depési-
tos a 31 de diciembre de 2012, se incrementaria excepcionalmente, y por una sola vez, en un 3 por mil adicional.

Este incremento se hace efectivo en dos tramos:

a) Un primer tramo equivalente a dos quintas partes del total, a satisfacer en el plazo de 20 dias habiles desde el 31 de
diciembre de 2013

b) Un segundo tramo equivalente a las tres quintas partes restantes, a satisfacer a partir de 1 de enero de 2014 de
acuerdo al calendario de pago que fije la Comisién Gestora dentro de un plazo maximo de 7 afios. De acuerdo a
lo establecido en la CINIIF 21, se consideré que este gasto fue devengado en el momento de la entrada en vigor
del citado Real Decreto-Ley (22 de marzo de 2013), ya que se trataba de una aportacién que no depende de la
actividad futura de la Entidad y debia reconocerse como un pasivo en su totalidad en dicha fecha, con indepen-
dencia de la fecha de su desembolso. Con fecha 30 de septiembre de 2014 la Entidad procedié a abonar 552
miles de euros. Adicionalmente, con fecha 17 de diciembre de 2014, la Comisién Gestora del Fondo de Garan-
tia de Depositos de Entidades de Crédito dentro de la habilitacion conferida por la citada normativa, acordé que
el pago de la parte restante del citado segundo tramo de la aportacién se efectie mediante dos desembolsos, del
mismo importe cada uno, el 30 de junio de 2015 y el 30 de junio de 2016. Con fecha 30 de junio de 2015 la
Entidad aboné 1.657 miles de euros quedando pendiente de pago al 31 de diciembre de 2015 1.657 miles de
euros los cuales han sido abonados el 30 de junio de 2016, quedando satisfecho el importe total del citado
segundo tramo.

En el ejercicio 2016, el gasto incurrido por todas las contribuciones realizadas a este organismo ascendi6é a 4.089 miles
de euros (3.786 miles de euros en el ejercicio 2015), que se han registrado en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 27).

I. Hechos relevantes posteriores

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de formulacién de las presentes cuentas anua-
les no se ha producido ningln acontecimiento que afecte significativamente al contenido de las presentes cuentas
anuales de la Caja.

m. Cambios y errores en los criterios y estimaciones contables
Cambios en los criterios contables

Los cambios de criterios contables, bien porque se modifique una norma contable que regula una determinada transac-
cion o evento, o bien porque el Consejo Rector, por razones debidamente justificadas, decida variar el criterio contable,
se aplican retroactivamente, a menos que:

e Sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico, del cambio de un criterio con-
table sobre la informacién comparativa en un ejercicio anterior, en cuyo caso se aplica el nuevo criterio contable al
principio del ejercicio mas antiguo para el que la aplicacién retroactiva sea practicable. Cuando es impracticable
determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio corriente, por la aplicaciéon de un nuevo criterio contable a
todos los ejercicios anteriores, se aplica el nuevo criterio contable de forma prospectiva, desde la fecha méas antigua
en que sea practicable hacerlo o,

e Ladisposiciéon o norma contable que modifique o establezca el criterio fije desde cuando se debe aplicar.

Durante el ejercicio 2016, no se han producido modificaciones en la normativa contable aplicable a la Caja con respec-
to a la aplicada en el periodo anterior.

Errores contables

Los errores en la elaboracién de las cuentas anuales surgidos en ejercicios anteriores son el resultado de omisiones
o0 inexactitudes resultantes de fallos al emplear o utilizar informacién fiable, que estaba disponible cuando las cuen-
tas anuales para tales periodos fueron formulados y que la Entidad deberia haber empleado en la elaboracién de
dichos estados.

Los errores correspondientes a ejercicios anteriores se corrigen retroactivamente en las primeras cuentas anuales
que se formulan después de su descubrimiento, como si el error nunca se hubiere cometido:

e reexpresando los importes de las partidas de los diferentes estados financieros afectados por el error, incluidas las
notas de la memoria, que se publiquen en las cuentas anuales a efectos comparativos, que correspondan al ejercicio
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asi como a los ejercicios posteriores, en el que hubiera ocurrido y, si procede,

e reexpresando el balance de apertura del ejercicio mas antiguo para el que se presente informacion, si el error ocurrié
con anterioridad a los primeros estados financieros que se presenten a efectos comparativos.

Cuando es impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico, de un error sobre la infor-
macién comparativa en un ejercicio anterior, se reexpresan los saldos iniciales para los ejercicios méas antiguos en los
cuales tal reexpresion sea practicable. En el caso de que sea impracticable determinar el efecto acumulado, al principio
del ejercicio corriente, de un error sobre todos los ejercicios anteriores, se reexpresa la informacién comparativa corri-
giendo el error de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en que sea posible hacerlo.

Los errores de ejercicios anteriores que afectan al patrimonio neto se corrigen en el ejercicio de su descubrimiento em-
pleando la cuenta de patrimonio neto correspondiente. En ninglin caso, los errores de ejercicios anteriores se corrigen
empleando la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que son descubiertos, salvo en el supuesto de que no
tengan importancia relativa o sea impracticable determinar el efecto del error segln lo indicado en el parrafo anterior.

Cambios en las estimaciones contables

Un cambio en una estimacién contable es un ajuste en el valor en libros de un activo o de un pasivo, o en el consumo
periédico de un activo, que se produce tras la evaluacion de la situacién actual del elemento, asi como de los beneficios
futuros esperados y de las obligaciones asociadas con los activos y pasivos correspondientes.

Durante el ejercicio 2016, ha entrado en vigor la circular 4/2016, de 27 de abril, por la que se modifican la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada y mo-
delos de estados financieros, y la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacién de Riesgos: el obje-
tivo de esta Circular es la actualizacién de la Circular 4/2004, principalmente de su anejo IX, para adaptarla a los Ulti-
mos desarrollos en la regulacién bancaria, manteniendo su compatibilidad con el marco contable de las NIIF.

De acuerdo con la Disposicion Transitoria Primera de esta Circular, la primera aplicacién de la misma se ha tratado de
forma prospectiva como un cambio en las estimaciones contables, que han tenido su principal impacto en el registro de
provisiones por riesgo de crédito y sobre bienes adjudicados y recibidos en pagos de deudas. En las notas 2.1) y 2.u)
se detallan las politicas contables y métodos de valoracién del deterioro de los activos financieros y del importe recu-
perable de los bienes adjudicados o recibidos en pago de deudas tomando en consideracién las modificaciones intro-
ducidas por esta Circular.

n. Informacion por segmentos de negocio
La actividad que lleva a cabo la Caja es, fundamentalmente, Banca Minorista, sin que existan otras lineas de negocio
significativas que requieran desglose e informacién detallada de su operativa como si cada una de las mismas fuera un

negocio auténomo y dispusiera de recursos propios independientes.

En la misma linea, no se observan diferencias geogréficas en el territorio de actuacién de la Caja (Asturias) que justifi-
quen una informaciéon segmentada y diferenciada de la actividad segln este criterio.

2. Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados

a. Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestiéon de la Caja continuara en el futuro previsible.
Por tanto, la aplicacién de las normas contables no estd encaminada a determinar el valor del Patrimonio neto a efectos
de su transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b. Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de efectivo, se han elabo-
rado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

c. Otros principios generales
Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histérico, aunque modificado por la revalori-
zacion, en su caso, activos financieros disponibles para la venta y activos y pasivos financieros (incluidos derivados) a

valor razonable.

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso de ciertas estimaciones contables. Asimismo, exige a la Direccién
que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la Entidad. Dichas estimaciones pueden afectar
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al importe de los activos y pasivos y al desglose de los activos y pasivos contingentes a la fecha de las cuentas anuales
y el importe de los ingresos y gastos durante el periodo de las cuentas anuales. Aunque las estimaciones estan basadas
en el mejor conocimiento de la Direccion de las circunstancias actuales y previsibles, los resultados finales podrian di-
ferir de estas estimaciones (Nota 1.d).

d. Activos y pasivos financieros — Instrumentos financieros
Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultdneamente, a un
pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual en los activos de
la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en variables
(tales como los tipos de interés, los tipos de cambio, los precios de instrumentos financieros y materias primas cotizadas,
las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos), siempre que cuando se trate de variables no financieras no sean
especificas para una de las partes del contrato, cuya inversion inicial es muy pequefia en relacién a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida, generalmente, en una
fecha futura.

Un “activo financiero” es cualquier activo que sea:
- Dinero en efectivo.
- Un instrumento de capital de otra entidad.

- Un derecho contractual a:
e Recibir efectivo u otro activo financiero de un tercero.
e [ntercambiar con un tercero, activos o pasivos financieros en condiciones potencialmente favorables.

- Un contrato que puede ser, o sera, liquidado con los propios instrumentos de capital emitidos por la entidad que,
e Sino es un derivado, obligue, o pueda obligar, a la entidad a recibir un niimero variable de sus propios instrumen-
tos de capital.
e Si es un derivado, no puede ser, o no serd, liquidado mediante un precio fijo por un ntimero fijo de sus propios
instrumentos de capital.

Un “pasivo financiero” es cualquier compromiso que suponga:

- Una obligacién contractual de:
e Entregar efectivo, u otro activo financiero, a un tercero.
e |ntercambiar, con un tercero, activos o pasivos financieros en condiciones potencialmente desfavorables.

- Un contrato que puede ser, o sera, liquidado con los propios instrumentos de capital de la entidad que:
e Sinoes un derivado, obligue, o pueda obligar, a entregar un nimero variable de sus propios instrumentos de capital.
e Si es un derivado, no puede ser, o no serd, liquidado mediante un precio fijo por un nimero fijo de sus propios
instrumentos de capital.

Los “instrumentos financieros hibridos” son contratos que incluyen simultaneamente un contrato principal, diferente de
un derivado, junto con un derivado financiero, denominado derivado implicito, que no es individualmente transferible y
que tiene el efecto de que algunos de los flujos de efectivo del contrato hibrido varian de la misma manera que lo haria
el derivado implicito considerado aisladamente.

Los “instrumentos financieros compuestos” " son contratos que para su emisor crean simultaneamente un pasivo finan-
ciero y un instrumento de capital propio (como por ejemplo, las obligaciones convertibles que otorgan a su tenedor el
derecho a convertirlas en instrumentos de capital de la entidad emisora).

A efectos contables, no se tratan como instrumentos financieros los derechos y obligaciones surgidos como consecuencia
de planes de prestaciones para los empleados.

Registro inicial de instrumentos financieros
Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando la Caja se convierte en una parte del con-

trato que los origina, de acuerdo con las condiciones del mismo. En concreto, los instrumentos de deuda, tales como
los créditos y los depésitos de dinero, se registran desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacién
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legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados financieros, con caracter general, se registran en la
fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales, entendidos
como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco
temporal establecido por la regulacién o por las convenciones del mercado y que no pueden liquidarse por diferencias,
tales como los contratos bursatiles o las compra ventas a plazo de divisas, se registran desde la fecha en la que los be-
neficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte adquiriente, que dependiendo del
tipo de activo financiero comprado o vendido puede ser la fecha de contratacion o la fecha de liquidacién o entrega. En
particular, las operaciones realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacion, mien-
tras que las operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores espafio-
les se registran en la fecha de contratacion y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en
mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de liquidacion.

Baja de los instrumentos financieros
Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
e Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que genera han expirado; o

e Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero, o ain
no existiendo ni transmisién ni retencién sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que genera o
cuando se readquieren por parte de la Caja, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo o bien con la intencién de
cancelarlos

Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada, el importe por el que podria ser
comprado o vendido en dicha fecha entre dos partes interesadas, debidamente informadas, en una transaccion realizada
en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento
financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién”
o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre, para estimar su valor razo-
nable, al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracién
suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose en consideracién las peculiaridades
especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleve aso-
ciados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados, transparentes y
profundos incluidos en las carteras de negociacién se asimila a su cotizacién diaria y si, por razones excepcionales, no
se puede establecer su cotizacién en una fecha determinada, se recurre, para valorarlos, a métodos similares a los utili-
zados para valorar los derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados organizados poco
profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el instrumento, descontados
a la fecha de la valoracién (“valor actual” o “cierre teérico”), utilizdndose en el proceso de valoracién métodos recono-
cidos por los mercados financieros (valor actual neto, modelos de determinacién de precios de opciones, etc.).

Por su parte, se entiende por coste amortizado el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero menos los reem-
bolsos de principal y, mas o menos, segln el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento de dicho instrumento financiero. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas,
las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento financie-
ro a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual es-
tablecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de transaccién que
deban incluirse en el calculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipo de interés variable,
el tipo de interés efectivo se estima de manera anéloga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en
cada fecha de revision del tipo de interés contractual de la operacién, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los
flujos de efectivo futuros de las mismas.
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Clasificacion y valoracién de los activos y pasivos financieros
Los activos financieros se presentan clasificados en el balance de acuerdo a las siguientes categorias:

1. Efectivo, saldos en efectivo en banco centrales y otros depdsitos a la vista: en esta categoria se incluyen los saldos
en efectivo y saldos a la vista mantenidos en bancos centrales y entidades de crédito.

2. Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar: esta categoria la integran los instrumentos financieros clasi-
ficados mantenidos para negociar.

e Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de mantenidos para negociar aquellos que se adquieren
con la intencion de realizarlos a corto plazo o que forman parte de una cartera de instrumentos financieros identi-
ficados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a
corto plazo y los instrumentos derivados que no hayan sido designados como instrumentos de cobertura, incluidos
aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicaciéon de lo dispuesto en la Norma Vigésimo
Segunda de la Circular 4/2004 y sucesivas modificaciones.

e Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de mantenidos para negociar aquellos que se han emitido
con la intenciéon de readquirirlos en un futuro préximo o que forman parte de una cartera de instrumentos finan-
cieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que existen evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo, las posiciones cortas de valores fruto de ventas de activos adquiridos temporal-
mente con pacto de retrocesiéon no opcional o de valores recibidos en préstamo y los instrumentos derivados que
no se hayan designado como instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros
hibridos en aplicacion de lo dispuesto en la Norma Vigésimo Segunda de la Circular 4/2004 y sus modificaciones
posteriores.

3. Activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados: en esta categoria se incluyen
los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en resultados estos instrumentos fi-
nancieros se valoran inicialmente por su valor razonable. Posteriormente, las variaciones producidas en dicho valor
razonable se registran con contrapartida en el capitulo de “Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcién
de las variaciones en dicho valor razonable debidas a los rendimientos devengados del instrumento financiero distinto
de los derivados mantenidos para negociar, que se registraran en los epigrafes de “Ingresos por intereses”, “Gastos
por intereses” o “Ingresos por dividendos” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a su naturaleza.
Los rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en esta categoria se calculan aplicando el tipo de interés
efectivo.

4. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: en esta categoria se incluyen valores representativos de deuda negocia-
dos en mercados organizados, con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importes determinados o determinables que
la Caja ha decidido mantener hasta su vencimiento final, por tener, basicamente, capacidad financiera para hacerlo.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su valor razonable, ajustado
por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero,
los cuales se imputarén a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicaciéon del método del tipo de interés
efectivo. Posteriormente, se valoran a su coste amortizado, calculado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacién del tipo de interés efectivo, se registran
en el capitulo “Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las posibles pérdidas por deterioro
sufridas por estos valores se registran de acuerdo con lo dispuesto en el apartado |) de esta Nota.

5. Préstamos y partidas a cobrar: en esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de deuda, la
financiacién prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas por la Cajay las
deudas contraidas con ella por los compradores de bienes y por los usuarios de los servicios que presta. Se incluyen
también en esta categoria las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Caja actlia como arrendadora
(véase apartado n) de esta Nota.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el
importe de las comisiones y de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del
activo financiero, y que, de acuerdo a lo dispuesto en la Norma Vigésimo Segunda de la Circular 4/2004 y sucesivas
modificaciones, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicaciéon del método del tipo de
interés efectivo hasta su vencimiento. Con posterioridad a su adquisicién, los activos incluidos en esta categoria se
valoran a su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia entre su valor de
reembolso y el efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros mediante la aplicacién del método del
tipo de interés efectivo durante el periodo que resta hasta el vencimiento.
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En términos generales, es intencién de la Caja mantener los préstamos y créditos que tiene concedidos hasta su
vencimiento final, razén por la cual se presentan en el balance por su coste amortizado.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del tipo de interés efectivo, se registran
en el capitulo “Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las posibles pérdidas por deterioro
sufridas por estos valores se registran de acuerdo con lo dispuesto en el apartado I) de esta Nota.

6. Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda no
clasificados como inversiones mantenidas hasta el vencimiento, como préstamos y partidas a cobrar a valor razonable
con cambios en resultados 0 mantenidos para negociar propiedad de la Caja y los instrumentos de patrimonio propie-
dad de la Caja correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o asociadas y que no se
hayan clasificado como a valor razonable con cambios en resultados 0 como mantenidos para negociar.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el importe
de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero, los cuales se
imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo, definido
en la Circular 4/2004 y sucesivas modificaciones, hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan
vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca su deterioro o su
baja del balance. Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por
su valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse de manera fiable
aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste, neto de los posibles deterioros de su valor.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como disponibles para la
venta correspondientes a intereses o dividendos devengados, se registran con contrapartida en los capitulos “Ingresos
por intereses” (calculados en aplicacién del método del tipo de interés efectivo) e “Ingresos por dividendos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos instrumen-
tos, se contabilizan de acuerdo con lo dispuesto en el apartado |) de esta Nota.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros desde el momento de su ad-
quisicion se contabilizan con contrapartida en el patrimonio neto de la Caja en el epigrafe “Otro resultado global
acumulado — Activos financieros disponibles para la venta” hasta el momento en el que se produce la baja del activo
financiero, momento en el cual el saldo registrado en dicho epigrafe se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el capitulo “Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados al valor
razonable con cambios en resultados, netas”, o en caso de que se trate de instrumentos de patrimonio que sean
inversiones estratégicas, en el capitulo “Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos ena-
jenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas”.

7. Pasivos financieros a coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros se incluyen aquellos pasivos
financieros que no se han incluido en las categorias de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados o en patrimonio neto.

Los pasivos emitidos por la Caja que, teniendo la naturaleza juridica de capital, no retinen las condiciones para poder
calificarse como patrimonio neto, se clasifican como pasivos financieros a coste amortizado, salvo que la Caja los haya
designado como pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados en caso de cumplir las
condiciones para ello.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el im-
porte de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la emisién del pasivo financiero, los cuales se
imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo, hasta
su vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacién del tipo de interés
efectivo.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacién del tipo de interés efectivo, se
registran en el capitulo “Gastos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los pasivos financieros
incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
f) de esta Nota.

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta se presentan registrados en los es-
tados financieros de acuerdo con los criterios expuestos en el apartado u) de esta Nota.

e. Reclasificacién entre carteras de instrumentos financieros
Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso, de acuerdo con
los siguientes supuestos:

a) Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en la letra e) siguiente, los activos financieros y pasivos
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financieros clasificados como “A valor razonable con cambios en resultados” no pueden ser reclasificados ni dentro
ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos, emitidos o asumidos.

b

=

Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera deja de clasi-
ficarse en inversiones mantenidas hasta el vencimiento, se reclasifica a la categoria de “Activos financieros disponi-
bles para la venta”. En este caso, se aplicard el mismo tratamiento a la totalidad de los instrumentos financieros
clasificados en inversiones mantenidas hasta el vencimiento, salvo que dicha reclasificacién se encuentre en los su-
puestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy préximas al vencimiento, o una vez cobrada la practica
totalidad del principal del activo financiero, etc.).

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se ha realizado ninguna venta no permitida por la normativa aplicable de ac-
tivos financieros clasificados como cartera de nversiones mantenidas hasta el vencimiento.

c

~

Si llegase a disponerse de una valoracién fiable de un activo financiero o pasivo financiero, para los que tal valoracién
no estaba previamente disponible, y fuera obligatorio valorarlos por su valor razonable, tal como los instrumentos de
capital no cotizados y los derivados que tengan a estos por activo subyacente, dichos activos financieros o pasivos
financieros se valoraran por su valor razonable y la diferencia con su valor en libros se tratara de acuerdo a los crite-
rios establecidos para la cartera en las que se clasifiquen.

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se ha realizado ninguna reclasificacién como las descritas en el parra-
fo anterior.

d) Como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera de la Caja o, una vez transcurridos los
dos ejercicios de penalizacion establecidos por la normativa aplicable para el supuesto de venta de activos financieros
clasificados en la cartera de Inversiones mantenidas hasta el vencimiento, los activos financieros (instrumentos de
deuda) incluidos en la categoria de “Activos financieros disponibles para la venta” podran reclasificarse a la de “In-
versiones mantenidas hasta el vencimiento”. En este caso, el valor razonable de estos instrumentos financieros en la
fecha de traspaso pasa a convertirse en su nuevo coste amortizado y la diferencia entre este importe y su valor de
reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la
vida residual del instrumento.

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se ha realizado ninguna reclasificacién como las descritas en el parra-
fo anterior.

~

e) Un activo financiero que no sea un instrumento financiero derivado podra ser clasificado fuera de los activos financie-
ros mantenidos para negociar y activos financieros disponibles para la venta si deja de estar mantenido con el propé-

sito de su venta o recompra en el corto plazo, siempre que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

e Enrarasy excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse incluido en la cate-
goria de Préstamos y partidas a cobrar. A estos efectos, raras y excepcionales circunstancias son aquellas que
surgen de un evento particular, que es inusual y altamente improbable que se repita en un futuro previsible.

e Cuando la entidad tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el activo financiero en un futuro previsi-
ble o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial hubiera cumplido con la definicién de prés-
tamos y partidas a cobrar.

De darse estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por su valor razonable del dia de la reclasificacion,
sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste amortizado. Los activos asi reclasificados en
ningln caso son reclasificados de nuevo a la categoria de “Activos financieros mantenidos para negociar”.

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se ha realizado ninguna reclasificacion como las descritas en el parrafo anterior.
f) Coberturas contables y mitigacion de riesgos

La Caja utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicion al riesgo de tipo de interés.
Cuando estas operaciones cumplen determinados requisitos establecidos en la Norma Trigésima Primera de la Circular
4/2004 y sucesivas modificaciones, dichas operaciones son consideradas como “cobertura contables”.

Cuando la Caja designa una operacién como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las operaciones o de los
instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacién de cobertura de manera adecuada. En la
documentacién de estas operaciones de cobertura se identifican adecuadamente el instrumento o instrumentos cubier-
tos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademés de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir, asi como
los criterios 0 métodos seguidos por la Caja para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda la duracién de la
misma, atendiendo al riesgo que se pretende cubrir.

La Caja sélo considera como operaciones de cobertura aquéllas que se consideran altamente eficaces a lo largo de la
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duracién de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz si durante el plazo previsto de duracion de la
misma las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo cubierto en
la operacion de cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros cubiertos son compensados en su préactica
totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segin el caso, del instrumento o de los
instrumentos de cobertura.

Para medir la eficacia de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Caja analiza si desde el inicio y hasta el
final del plazo definido para la operacion de cobertura se puede esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segln el caso, del instrumento o instru-
mentos de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por la Caja se clasifican en las siguientes categorias:

e Coberturas de valor razonable: cubren la exposicién a la variacién en el valor razonable de activos y pasivos fi-
nancieros o de compromisos en firme aln no reconocidos, o de una porcién identificada de dichos activos, pa-
sivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas
y ganancias.

e (Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacién de los flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo particular
asociado con un activo o pasivo financiero o una transaccién prevista altamente probable, siempre que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Caja no tenia contratada
ninguna cobertura de flujos de efectivo.

e Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de co-
bertura contable, las diferencias de valoracién se registran segln los siguientes criterios:

e En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de cobertura como en los
elementos cubiertos en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

e En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de cobertura eficaz de los
elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe “Otro resultado global acumulado — Derivados
de cobertura. Cobertura de flujos de efectivo (porcién efectiva)”. Los instrumentos financieros cubiertos en este
tipo de operaciones de cobertura se registran de acuerdo con los criterios explicados en el apartado a) de esta Nota
sin modificacion alguna en los mismos por el hecho de haber sido considerados como tales instrumentos cubiertos.

En las coberturas de flujos de efectivo, con caracter general, las diferencias en valoracién de los instrumentos de cober-
tura, en la parte eficaz de la cobertura, no se reconocen como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta que
las pérdidas y ganancias del elemento cubierto se registren en resultados.

Las diferencias en valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficiente de las operaciones de
cobertura de flujos de efectivo se registran directamente en el capitulo “Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la con-
tabilidad de coberturas, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Caja interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento de cobertura
vence o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser considerada como tal o
cuando se procede a revocar la consideraciéon de la operacién como de cobertura.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzca la interrupcion de la operacién de cobertura de
valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes en su valor realizados con
motivo de la aplicacién de la contabilidad de coberturas anteriormente descrita se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado en la
fecha de interrupcién de dicha operacién de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcion de una operacién de cobertura de flujos de efectivo, el resultado
acumulado del instrumento de cobertura registrado en el epigrafe “Otro resultado global acumulado — Derivados de co-
bertura. Cobertura de flujos de efectivo (porcién efectiva)” del patrimonio neto del balance permanecera registrado en
dicho epigrafe hasta que la transaccién prevista cubierta ocurra, momento en el cual se procedera a imputar a la cuenta
de pérdidas y ganancias o corregira el coste de adquisicién del activo o pasivo a registrar, en el caso de que la partida
cubierta sea una transaccion prevista que culmine con el registro de un activo o pasivo financiero.

g) Valoracién de cuentas en moneda extranjera

La moneda funcional de la Caja es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones denominados en monedas
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diferentes al Euro se consideran denominados en moneda extranjera.

El contravalor en miles de euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por la Entidad al 31
de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015

Ddlares USA 6.649 6.525 10.680 10.576
Lib ras esterlinas 104 79 192 186
(Otras monedas 78 28 49 1

6.831 6.627 10.921 10.763

El contravalor en miles de euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por su naturaleza, manteni-
dos por la Entidad al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 1.389 - 1.436 -
Préstamos y partidas a cobrar 5.439 - 9.485 -
Otros activos B - - -
Pasivos financieros a coste amortizado - 6.627 - 10.763
6.831 6.627 10.921 10.763

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda extranjera se convierten a la
moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de la fecha de reconocimiento, entendido como el tipo de
cambio para entrega inmediata. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la
conversion de saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional:

i) Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten al tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo de
cambio medio de contado de la fecha a que se refieren los estados financieros.

ii) Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico, se convierten al tipo de cambio de la fecha de adquisicion.
iii) Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de cambio de la fecha en que se deter-

mina el valor razonable.

iv) Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacién. No obstante, se utiliza
un tipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones realizadas en el mismo, salvo que haya sufrido varia-
ciones significativas

Las diferencias de cambio surgidas en la conversién de los saldos deudores y acreedores denominados en moneda ex-
tranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, en el caso de las diferencias de
cambio que surgen en partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se
imputa en el epigrafe de “Otro resultado global acumulado” del Patrimonio neto, se desglosa el componente de tipo de
cambio de la revalorizacién del elemento no monetario.

h) Reconocimiento de Ingresos y Gastos

A continuacion, se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Caja para el reconocimiento de sus
ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen contablemente en
funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Caja.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacién que reciban con-
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tractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ga-
nancias:

i) Comisiones financieras que son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la operacién como un
ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma. Las comisiones devengadas en 2016 y 2015 han ascendido a
1.421y 2.299 miles de euros, respectivamente.

ii) Comisiones no financieras que son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion
de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto
singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones, honorarios y asimilados, que no deban formar parte del calculo del tipo
de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de adquisicién de activos o pasivos financieros
distintos de los designados a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los més significativos son:

e Los vinculados a la adquisicién de activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en re-
sultados se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su pago.

e Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida de tales transacciones o servicios.

e Los que responden a un acto singular se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produce el acto
que los origina.

Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio del devengo.
Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente, a tasas de mercado, los flujos de
efectivo previstos.

i) Compensacién de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto los saldos deudores y
acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la po-
sibilidad de compensacién y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea.

A estos efectos, la presentacién de acuerdo a la Circular 4/2004 de Banco de Espafia y sucesivas modificaciones en
estas cuentas anuales de los activos financieros sujetos a correcciones valorativas por depreciacioén o deterioro, netos de
estos conceptos, no se considera una “compensacion de saldos”.

i) Transferencias de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esté condicionado por la forma en que se traspasan
a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

e Silos riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros, como en el caso de las
ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra, de las
ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida profundamente fuera de dinero,
de las titulizaciones de activos en las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo
de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos similares el activo financiero transferido se da de baja del
balance, reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de
la transferencia.

e Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido, como en el caso de las
ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un interés, de los
contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver los mismos o similares activos,
de las titulizaciones de activos financieros en las que se mantengan financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras
crediticias que absorban sustancialmente las pérdidas crediticias esperadas para los activos titulizados y otros casos
analogos, el activo financiero transferido no se da de baja del balance y se continta valorando con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse entre si:
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- Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valora posteriormente a
su coste amortizado.

- Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja como los gastos del nuevo pasivo financiero.

e Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido,
como en el caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida que no
estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulizaciones de activos financieros en las que el cedente
asume una financiacién subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido y otros
casos semejantes, se distingue entre:

- Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido, se da de baja del balance el activo trans-
ferido y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

- Si la entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido, continta reconociéndolo en el balance por
un importe igual a su exposicién a los cambios de valor que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero
asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo asociado sera el coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el
valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido, sustancialmente, a terceros, los riesgos y beneficios que llevan impli-
citos.

k) Permutas de activos

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicion de activos tangibles o intangibles a cambio de la entrega de otros
activos no monetarios o de una combinacién de activos monetarios y no monetarios. A los efectos de estas cuentas
anuales, la adjudicacion de activos que traen su causa del proceso de recuperacion de importes debidos por terceros a
la Caja, no se considera una permuta de activos.

Los activos financieros recibidos en una permuta de activos financieros se valoran a su valor razonable, siempre y cuan-
do en dicha operacién de permuta se pueda entender que existe sustancia comercial, tal y como ésta es definida por la
Norma Trigésima Novena de la Circular 4/2004 y sucesivas modificaciones, y cuando el valor razonable del activo reci-
bido, o en su defecto el del activo entregado, se pueda estimar de manera fiable. El valor razonable del instrumento
recibido se determina como el valor razonable del activo entregado, maés, si procede, el valor razonable de las contrapar-
tidas monetarias entregadas, salvo que se tenga una evidencia més clara del valor razonable del activo recibido.

En aquellas operaciones de permuta que no cumplan con los requisitos anteriores, el activo recibido se registra por el
valor neto contable del activo entregado, més el importe de las contraprestaciones monetarias pagadas o comprometidas
en su adquisicion.

1) Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el efecto de
su deterioro cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

e Un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccién,
en el caso de instrumentos de deuda tales como préstamos, créditos y valores representativos de deuda.

e Que no pueda recuperarse integramente su valor en libros, en el caso de instrumentos de patrimonio.

Como criterio general, la correccion del importe en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro se
efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta. Por otra parte,
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance, sin perjuicio
de las actuaciones que pueda llevar a cabo la Caja para intentar conseguir su cobro, en tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos, sea por prescripcién, condonacién u otras causas.

A continuacién se presentan los criterios aplicados por la Caja para determinar las posibles pérdidas por deterioro exis-
tentes en cada una de las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método seguido para el calculo
de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

Instrumentos de deuda valorados a coste amortizado y exposiciones fuera de balance
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Con el objetivo de determinar las pérdidas por deterioro, la Caja lleva a cabo un seguimiento de los deudores de caracter
individual, al menos para todos aquellos que sean significativos, y colectivo, para los grupos de activos financieros que
presentan caracteristicas de riesgo de crédito similares indicativas de la capacidad de los deudores para pagar los im-
portes pendientes. Cuando un instrumento concreto no se pueda incluir en ninglin grupo de activos con caracteristicas
de riesgo similares, se analizara exclusivamente de forma individual para determinar si esta deteriorado y, en su caso,
para estimar la pérdida por deterioro.

La Caja cuenta con politicas, métodos y procedimientos para estimar las pérdidas en que se puede incurrir como conse-
cuencia de los riesgos de crédito que mantiene, tanto por la insolvencia atribuible a las contrapartes como por riesgo
pais. Dichas politicas, métodos y procedimientos son aplicados en la concesién, modificacion, evaluacién, seguimiento
y control de las operaciones de instrumentos de deuda y exposiciones fuera de balance, asi como en la identificacion de
su posible deterioro y, en su caso, en el calculo de los importes necesarios para la cobertura de las pérdidas estimadas.

Clasificacion contable en funcién del riesgo de crédito por insolvencia

La Caja ha establecido criterios que permiten identificar los acreditados que presenten debilidades o evidencias objeti-
vas de deterioro y clasificarlos en funcién de su riesgo de crédito.

En los siguientes apartados se desarrollan los principios y la metodologia de clasificacién utilizados por la Caja.
Definicion de las categorias de clasificacion

Los instrumentos de deuda no incluidos en la cartera de activos financieros mantenidos para negociar, asi como las ex-
posiciones fuera de balance, se clasifican, en funcién del riesgo de crédito por insolvencia, en:

i) Riesgo normal:
a) Operaciones que no cumplen los requisitos para clasificarlas en otras categorias.

b) Riesgo normal en vigilancia especial: operaciones que, sin cumplir con los criterios para clasificarlas individual-
mente como riesgo dudoso o fallido, presentan debilidades en su solvencia que pueden suponer pérdidas superiores
a las de otras operaciones similares clasificadas como riesgo normal.

ii) Riesgo dudoso:

a) Por razén de la morosidad del titular: operaciones con algin importe vencido por principal, intereses o gastos pac-
tados contractualmente, con caracter general, con mas de 90 dias de antigliedad, salvo que proceda clasificarlos
como fallidos. También se incluyen en esta categoria las garantias concedidas cuando el avalado haya incurrido en
morosidad de la operacion avalada. Asimismo, se incluyen los importes de todas las operaciones de un titular cuando
las operaciones con importes vencidos con caracter general, segin se ha indicado anteriormente, de més de 90 dias
de antigliedad, sean superiores al 20% de los importes pendientes de cobro.

b) Por razones distintas de la morosidad del titular: operaciones en las que, sin concurrir las circunstancias para
clasificarlas en las categorias de fallidos o dudosos por razén de la morosidad, se presenten dudas razonables sobre
su reembolso total en los términos pactados contractualmente, asi como las exposiciones fuera de balance no califi-
cadas como dudosas por razén de la morosidad cuyo pago por la Caja sea probable y su recuperacién dudosa.

iii)Riesgo fallido:

Dentro de esta categoria se incluyen los instrumentos de deuda, vencidos o no, para los que después de un analisis in-
dividualizado se considere remota su recuperacion debido a un deterioro notorio o irrecuperable de la solvencia de la
operacioén o del titular. La clasificacién en esta categoria llevara aparejado el saneamiento integro del importe en libros
bruto de la operacién y su baja total del activo.

Criterios de clasificacion de operaciones

La Caja aplica diferentes criterios para clasificar los acreditados y las operaciones en las distintas categorias en funcién
de su riesgo crediticio. Entre ellos, se encuentran:

- Criterios autométicos;
- Criterios especificos para las refinanciaciones; y
- Criterios basados en modelos de seguimiento, amparado en el seguimiento de determinados parametros.

Los factores automaticos y los criterios de clasificacién especificos para las refinanciaciones constituyen un proceso de
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clasificacion y cura y se aplican sobre la totalidad de la cartera. Asimismo, con el objetivo de permitir una temprana
identificacion de las debilidades y del deterioro de las operaciones, la Caja establece un modelo de seguimiento que
permite asignar, en funcién de los distintos niveles de riesgo de impago, el tratamiento correspondiente.

Las operaciones clasificadas como dudosas se reclasifican a riesgo normal cuando, como consecuencia del cobro total o
parcial de los importes impagados en el caso de dudosos por razones de morosidad, o por haber superado el periodo de
cura en el caso de dudosos por razones distintas de la morosidad, desaparezcan las causas que en su dia motivaron su
clasificacién en dudoso, salvo que subsistan otras razones que aconsejen su mantenimiento en esta categoria.

Como resultado de estos procedimientos, la Caja clasifica sus acreditados en las categorias de normal en vigilancia es-
pecial o dudoso por razones de la morosidad del titular, o las mantiene como normal.

La Entidad ha establecido un umbral en términos de exposicién para considerar a los acreditados como significativos
aquellos acreditados con una exposicién total de riesgo superior a 3 millones de euros.

Para los acreditados significativos se establece un modelo predictivo de impago que estd formado por un sistema de
variables/alertas con el que pretende detectar las futuras situaciones de impago de los clientes, calibrar y cuantificar su
gravedad y establecer diferentes niveles de probabilidad de riesgo de impago. Un equipo experto de analistas de riesgo
analiza los acreditados con alertas activas para concluir sobre la existencia de debilidades o de evidencia objetiva de
deterioro y, para el caso de evidencia de deterioro, si ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de su grupo.

Operaciones de refinanciacion y reestructuracion

Las politicas y los procedimientos en materia de gestién del riesgo de crédito aplicadas por la Caja garantizan un segui-
miento pormenorizado de los acreditados poniendo de manifiesto la necesidad de realizar provisiones cuando se eviden-
cien indicios de deterioro en la solvencia de los mismos. Por ello, la Caja constituye las provisiones de insolvencias re-
queridas para aquellas operaciones en las que la situacién de su acreditado asi lo exija antes de formalizar de las
operaciones de reestructuracién/refinanciacion, las cuales deben entenderse como:

e QOperacién de refinanciacién: operacién que se utiliza por razones econémicas o legales relacionadas con dificulta-
des financieras (actuales o previsibles) del titular para cancelar una o varias operaciones concedidas, por la propia
entidad o por otras entidades de su grupo, al titular o a otra u otras empresas de su grupo econémico, o por la que
se pone a dichas operaciones total o parcialmente al corriente de pago, con el fin de facilitar a los titulares de las
operaciones canceladas o refinanciadas el pago de su deuda (principal e intereses) porque no puedan, o se prevea
que no vayan a poder, cumplir en tiempo y forma con sus condiciones

e QOperacién reestructurada: se modifican las condiciones financieras de una operacién por razones econémicas o
legales relacionadas con las dificultades, actuales o previsibles, del titular, con el fin de facilitar el pago de la
deuda (principal e intereses) porque el titular no pueda, o se prevea que no vaya a poder, cumplir en tiempo y
forma con dichas condiciones, aun cuando dicha modificacién estuviese prevista en el contrato. En todo caso, se
consideran como reestructuradas las operaciones en las que se modifican sus condiciones para alargar su plazo de
vencimiento, variar el cuadro de amortizacién para minorar el importe de las cuotas en el corto plazo o disminuir
su frecuencia, o establecer o alargar el plazo de carencia de principal, de intereses o de ambos, salvo que se pue-
da probar que las condiciones se modifican por motivos diferentes a las dificultades financieras de los titulares y
sean analogas a las que aplicarian otras entidades en el mercado para riesgos similares.

Si una operacion esté clasificada en una categoria de riesgo determinada, la operacion de refinanciacién no supone una
mejora en la consideracién de riesgo de la misma. Para las operaciones refinanciadas se establece su clasificacion inicial
en funcién de sus caracteristicas, principalmente que se den dificultades financieras en el acreditado y que concurran
determinadas clausulas como periodos dilatados de carencia.

Posteriormente a la calificacién inicial de la operacién, la calificaciéon a una categoria de menor riesgo vendré justificada
por una evidencia significativa de mejora en la expectativa de recuperacién de la operacion, ya sea porque el acreditado
ha venido atendiendo durante un plazo prolongado y sostenido de tiempo sus obligaciones de pago o porque la deuda
inicial se ha repagado en un porcentaje significativo.

Determinacién de coberturas

La Caja aplica los criterios descritos seguidamente para el célculo de las coberturas de las pérdidas por riesgo de crédito.

En relacion a las operaciones identificadas sin riesgo apreciable (fundamentalmente, las realizadas con bancos centra-
les, administraciones y empresas y publicas y entidades financieras, todos ellos pertenecientes a la Unién Europea o a
ciertos paises considerados sin riesgo), se les aplica un porcentaje de cobertura del 0%, salvo en el caso de las opera-
ciones clasificadas como dudosas, en que se realiza una estimacién individualizada del deterioro.
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Estimaciones individualizadas de las coberturas
Son objeto de estimacion individualizada:

i) Las coberturas de las operaciones dudosas de los acreditados individualmente significativos.

ii) En su caso, las operaciones o acreditados cuyas caracteristicas no permitan un calculo colectivo de deterioro.

iii) Las coberturas de las operaciones identificadas como sin riesgo apreciable clasificadas como dudosas, tanto por razén
de la morosidad como por razones distintas de esta.

La Caja ha desarrollado una metodologia para la estimacién de dichas coberturas, calculando la diferencia entre el im-
porte en libros bruto de la operacién y el valor actualizado de la estimacién de los flujos de efectivo que se espera cobrar,
descontados utilizando el tipo de interés efectivo. Para ello se tienen en cuenta las garantias eficaces recibidas.

Se establecen tres métodos para el calculo del valor recuperable en activos evaluados a nivel individual:

i) Enfoque de descuento de flujos de caja: deudores para los que se estima capacidad de generar flujos de caja futuros
con el desarrollo del propio negocio permitiendo, mediante el desarrollo de la actividad y la estructura econémica-fi-
nanciera del acreditado, la devolucién de parte o de la totalidad de la deuda contraida. Implica la estimacién de cash
flows obtenidos por el acreditado en el desarrollo de su negocio.

ii) Enfoque de recuperacion de garantias reales: deudores sin capacidad de generar flujos de caja con el desarrollo de su
propio negocio, viéndose obligados a liquidar activos para hacer frente al pago de sus deudas. Implica la estimacion
de cash flows en base a la ejecucion de garantias.

iii) Enfoque mixto: deudores para los que se estima capacidad de generar flujos de caja futuros y adicionalmente dispo-
nen de activos extrafuncionales. Los citados flujos pueden ser complementados con potenciales ventas de activos
patrimoniales no funcionales, en la medida que no sean necesarios para el desarrollo de su actividad y, en consecuen-
cia, para la generacién de los mencionados flujos de caja futuros.

Estimaciones colectivas de las coberturas
Son objeto de estimacion colectiva:

i) Las exposiciones clasificadas como riesgo normal (incluidas las clasificadas en vigilancia especial), excepto en los
casos en los que existen acreditados en los cuales, sin existir impagos de al menos 90 dias, la Caja estima en funcién
de un analisis detallado de la situacion econémica-financiera del acreditado, segln el cual se concluye el no regis-
trarlo como dudoso por razones distintas de la morosidad, si bien requiere un refuerzo en el volumen de provisiones
a registrar superior respecto a la estimacion resultante de aplicar un calculo de provisién colectiva en funcién del
segmento de riesgo de crédito al que pertenece el acreditado

ii) Las exposiciones clasificadas como dudosas que no se evallen a través de la estimacion individualizada de coberturas.

El proceso de estimacion del deterioro tiene en cuenta todas las exposiciones crediticias, tanto instrumentos de deuda
como exposiciones de fuera de balance. En este sentido, la Caja ha utilizado, los pardmetros y metodologia establecidos
por el Banco de Espafia, en base a los datos y modelos estadisticos que agregan el comportamiento medio de las enti-
dades del sector bancario en Espafia y que respalda su plena compatibilidad con el marco conformado por las NIIF, en
lo referente a la clasificacion y célculo del deterioro de las exposiciones de balance y fuera de balance que la Caja man-
tiene con sus clientes. La citada metodologia tiene en cuenta el segmento de riesgo de crédito al que pertenezca la
operacion, las garantias reales y personales eficaces recibidas, la situacién econémico-financiera del deudor y, en su
caso, la antigliedad de los importes vencidos.

En las estimaciones de coberturas de pérdidas por riesgo de crédito, el importe a recuperar de las garantias inmobiliarias
seréd el resultado de ajustar su valor de referencia, por los ajustes necesarios para recoger adecuadamente la incertidum-
bre en su estimacion y su reflejo en potenciales caidas de valor hasta su ejecucion y venta, asi como los costes de eje-
cucion, los costes de mantenimiento y los costes de venta.

La Caja, determina el importe a recuperar de las garantias reales eficaces aplicando sobre su valor de referencia los
descuentos estimados por el Banco de Espafia en su Circular 4/2004, sobre |a base de su experienciay de la informacién
que tiene del sector bancario espafiol.

Clasificacion y Cobertura por riesgo de crédito por razén de riesgo pais
Por riesgo pais se considera el riesgo que concurre en las contrapartes residentes en un determinado pais por circuns-

tancias distintas del riesgo comercial habitual (riesgo soberano, riesgo de transferencia o riesgos derivados de la activi-
dad financiera internacional). La Caja clasifica las operaciones realizadas con terceros en diferentes grupos en funcién
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de la evolucion econdmica de los paises, su situacion politica, marco regulatorio e institucional, capacidad y experiencia
de pagos, asignando a cada uno de ellos los porcentajes de provisién por insolvencia, de acuerdo con lo establecido en
la normativa vigente.

Se consideran activos dudosos por materializacién del riesgo pais a aquellas operaciones con obligados finales residentes
en paises que presentan dificultades prolongadas para hacer frente al servicio de su deuda, considerandose dudosa la
posibilidad de recobro, asi como las exposiciones fuera de balance cuya recuperacién se considere remota debido a las
circunstancias imputables al pais.

La Caja no cuenta con provisiones por este concepto al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, respectivamente.
Garantias

Se consideran eficaces aquellas garantias reales y personales para las que la Caja demuestre su validez como mitigante
del riesgo de crédito. El anélisis de la eficacia de las garantias tiene en cuenta, entre otros, el tiempo necesario para la
ejecucién de las garantias y la capacidad de realizacién de las mismas por parte de la Caja, asi como su experiencia en
la realizacién de aquellas.

En ninglin caso se consideran admisibles como garantias eficaces aquellas cuya eficacia dependa sustancialmente de la
calidad crediticia del deudor o del grupo econémico del que, en su caso, forme parte.

Cumpliendo con estas condiciones, pueden considerarse como eficaces los siguientes tipos de garantias:
i) Garantias inmobiliarias instrumentadas como hipotecas inmobiliarias con primera carga:
a. Edificios y elementos de edificios terminados:

- Viviendas.
- Oficinas y locales comerciales y naves polivalentes.
- Resto de edificios, tales como naves no polivalentes y hoteles.

b. Suelo urbano y urbanizable ordenado.
c.Resto de bienes inmuebles.
ii) Garantias pignoraticias sobre instrumentos financieros:

- Depésitos en efectivo.
- Instrumentos de renta variable en entidades cotizadas y titulos de deuda emitidos por emisores de reconocida sol-
vencia.

iii) Otras garantias reales:

- Bienes muebles recibidos en garantia.
- Segundas y sucesivas hipotecas sobre inmuebles.

iv) Garantias personales que implican la responsabilidad directa y mancomunada de los nuevos avalistas ante el cliente,
siendo aquellas personas o entidades cuya solvencia esta suficientemente demostrada a efectos de garantizar la
amortizacion integra de la operacién segln las condiciones acordadas.

La Caja tiene criterios de valoracién de las garantias reales para los activos ubicados en Espafia alineados con la nor-
mativa vigente. En particular, la Caja aplica criterios de seleccion y contratacion de proveedores de valoraciones
orientados a garantizar la independencia de los mismos y la calidad de las valoraciones, siendo todos ellos sociedades
y agencias de tasacién inscritas en el Registro Especial de Sociedades de Tasacién del Banco de Espafia y las valora-
ciones se llevan a cabo segln los criterios establecidos en la Orden EC0O/805/2003 sobre normas de valoracién de
bienes inmuebles y determinados derechos para ciertas finalidades financieras.

Las garantias inmobiliarias de operaciones de crédito y los inmuebles se tasan en el momento de su concesion o alta,
estos Ultimos ya sea a través de la compra, adjudicacién o dacién en pago y cuando el activo sufre una caida de valor
significativo. Adicionalmente se aplican unos criterios de actualizacién minima que garantizan una frecuencia anual
en el caso de los activos deteriorados (vigilancia especial, dudosos e inmuebles adjudicados o recibidos en pago de
deudas) o trianual para las deudas de elevado importe en situacién normal sin sintomas de riesgo latente. Se utilizan
metodologias estadisticas para la actualizacién de las tasaciones Unicamente para los anteriores activos cuando son
de reducida exposicién y riesgo, aunque al menos trianualmente se realiza una tasacion ECO completa.

Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta
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La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de Activos financieros disponibles
para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién, neto de cualquier amortizacion
de principal, y su valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuen-
ta de pérdidas y ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de los titulos de deuda clasificados
como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por la Caja para el calculo de dichas pérdidas coincide con el
criterio explicado anteriormente para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias surgidas en la valoracién de estos activos tienen su origen
en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del patrimonio neto de la Caja “Otro resultado
global acumulado — Activos financieros disponibles para la venta” y se registran por todo el importe acumulado hasta
entonces, en la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion.

Instrumentos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en instrumentos de patrimonio incluidos en el epigrafe de “Activos
financieros disponibles para la venta” es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién y su valor razonable
menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias
latentes reconocidas directamente en el epigrafe “Otro resultado global acumulado” en el Patrimonio neto se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas
por deterioro, su importe se reconoce, en el epigrafe de “Otro resultado global acumulado” en el Patrimonio neto.

La Caja considera que existe evidencia de deterioro para los instrumentos de patrimonio clasificados como Activos finan-
cieros disponibles para la venta, cuando se produzcan minusvalias continuadas durante un periodo ininterrumpido de
18 meses que alcanzan, en el momento de la observacion, un porcentaje superior al 40%.

Instrumentos de patrimonio valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de patrimonio valorados a su coste de adquisicién equivalen a la diferen-
cia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad
de mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan, mino-
rando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas s6lo pueden recuperarse posteriormente en el caso de
venta de los activos.

m) Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades concretas por
cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste; independientemente de la forma en que esté instrumentada la
obligacién: fianza, aval financiero, crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por la entidad, etc.

Con caracter general, la Caja considera los contratos de garantias financieras prestadas a terceros como instrumentos
financieros.

En el momento de su registro inicial, la Caja contabiliza las garantias financieras prestadas en la partida “Pasivos finan-
cieros a coste amortizado — Otros pasivos financieros” del pasivo del balance por su valor razonable mas los costes de
transaccién que le sean directamente atribuibles, el cual, con caracter general, equivale al importe de la prima recibida
mas, en su caso, el valor actual de las comisiones y rendimientos a percibir por dichos contratos a lo largo de su dura-
cion, teniendo como contrapartida, en la partida “Préstamos y partidas a cobrar” del activo del balance, el importe de
las comisiones y rendimientos asimilados cobrados en el inicio de las operaciones y las cuentas a cobrar por el valor
actual de las comisiones y rendimientos pendientes de cobro. Con posterioridad a su registro inicial, estos contratos se
valoran en el pasivo del balance por el mayor de los dos siguientes importes:

- El importe determinado de acuerdo con el epigrafe C) de la norma trigésima séptima, aplicando lo previsto en el
Anejo IX, de la Circular 4/2004, de Banco de Espafia, modificado por la Circular 4/2016, de 27 de abril. En este
sentido, las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacién u otras circunstancias, se analizan
periédicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las nece-
sidades de constituir provision por ellas; que se determina por aplicacion de criterios similares a los establecidos para
cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado
que se han explicado en el apartado 1) anterior.
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- El importe inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacién de este importe que se realiza de
manera lineal durante la duracién de estos contratos a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran registradas en el epigrafe “Provisiones — Compromi-
sos y garantias concedidos” del pasivo del balance. La dotacién y recuperacion de dichas provisiones se registra con
contrapartida en el capitulo “Provisiones o (-) reversion de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir una provisién por estas
garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas operaciones, las cuales se encuentran
registradas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Otros pasivos financieros” del pasivo del balance, se
reclasifican a la correspondiente provision.

n) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento
Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquéllas en las que sustancialmente todos los riesgos y ventajas
que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando la Caja actlia como arrendadora de bienes en una operacién de arrendamiento financiero, la suma de los valores
actuales de los importes que recibira del arrendatario méas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de
ejercicio de la opcién de compra del arrendatario a la finalizacién del contrato, se registra como una financiacién pres-
tada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo “Préstamos y partidas a cobrar” del balance, de acuerdo con la na-
turaleza del arrendatario.

Los ingresos con origen en estos contratos se abonan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo “Ingresos por
intereses” aplicando, para estimar su devengo, el método del tipo de interés efectivo de las operaciones.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando la Caja acttia como arrendadora en operaciones de arrendamiento operativo, presenta el coste de adquisicién de
los bienes arrendados en el capitulo “Activos tangibles”, como “Inmovilizado material cedido en arrendamiento operati-
vo”. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos tangibles similares de uso propio
y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de

forma lineal en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion” (véanse Notas 12y 27).

Cuando la Caja actiia como arrendataria en operaciones de arrendamiento operativo, los gastos del arrendamiento, inclu-
yendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a su cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe “Gastos de administracién - Otros gastos de administracion”.

0) Recursos de terceros comercializados

Los recursos de terceros comercializados por la Caja que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance. Las
comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del epigrafe “Ingresos por comisiones” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Por otra parte, en la Nota 26 se facilita informacién sobre los recursos de terceros comercializados
por la Caja al 31 de diciembre de 2016y 2015.

p) Gastos de personal
Retribuciones post-empleo

De acuerdo con el Convenio Laboral vigente y con otros acuerdos alcanzados con los trabajadores, la Caja tiene el com-
promiso de complementar, en determinadas condiciones, las percepciones de la Seguridad Social que corresponden a
sus empleados, o derechohabientes, en caso de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad u orfandad, asi como
retribuir con premios de dedicacion a los empleados que se jubilen con una antigliedad superior a los 20 afios.

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Caja con sus empleados se consideran “Compromisos de aportacién de-
finida”, cuando la misma realiza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, sin tener obligacién
real ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los
empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores. Los compromisos post-
empleo que no cumplan las condiciones anteriores seran considerados como “compromisos de prestacién definida”.
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Planes de aportacion definida

La Caja mantiene compromisos para la contingencia de jubilacién de aportacién definida cubierto a través de un Plan
de Pensiones de Aportacion Definida para todo el personal de acuerdo al Real Decreto Legislativo 1/2002 de 29 de
Noviembre por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Planes y Fondos de Pensiones y su Reglamento de
aplicacién aprobado por Real Decreto 304/2004 de 20 de Febrero.

Las aportaciones que la Caja efectlia por este concepto en cada ejercicio se registran en el epigrafe de “Gastos de
personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las cuantias pendientes de aportar al cierre del ejercicio, se regis-
tran, en su caso, en el epigrafe “Provisiones” a su valor actual.

En el ejercicio 2016, la Caja ha realizado aportaciones a planes de aportacion definida por importe de 476 miles de
euros (469 miles de euros en el ejercicio 2015) (véase Nota 27).

. Planes de prestacién definida

Los compromisos por pensiones de la Caja son los asumidos en virtud del Reglamento del Plan de Previsién Interno
de Caja Rural de Asturias, en el cual se establecen dos Subgrupos:

e Subgrupo A: formado por aquellos empleados con fecha de ingreso con anterioridad al 9 de abril de 1979. Los
compromisos asumidos por la Caja con este colectivo son los recogidos en el articulo 36 de Jubilacién y articulo
37 de Viudedad y Orfandad del Convenio de Bancay, en el articulo 26 de Premio a la dedicacién por jubilacién
del Convenio Colectivo de Cooperativas de Crédito.

e Subgrupo B: formado por aquellos empleados con fecha de ingreso con posterioridad al 9 de abril de 1979. El
compromiso asumido por la Caja con este colectivo se encuentra recogido en el articulo 26 de Premio a la dedi-
cacién por jubilacién del Convenio Colectivo de Cooperativas de Crédito.

Estos compromisos se encuentran financiados a través de Plan de Pensiones de Aportacion Definida gestionado con
Rural Vida S.A. de Seguros y Reaseguros para todo el personal y a través de un seguro colectivo que complementa al
Plan de Pensiones para financiar la diferencia entre las prestaciones garantizadas de jubilacién y viudedad y orfandad
post-jubilacién correspondiente al Subgrupo Ay los derechos existentes en el plan de Pensiones correspondiente.

El pasivo reconocido respecto de los planes de prestacion definida es el valor actual de la obligaciéon a la fecha de
balance menos el valor razonable de los activos afectos al plan. Las obligaciones por prestacion definida son calcula-
das anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectada y consi-
derando la edad de jubilacién mas temprana posible.

Son “activos afectos al plan” aquéllos vinculados con un determinado compromiso de prestacién definida con los
cuales se liquidaran directamente estas obligaciones y rednen las siguientes condiciones: no son propiedad de la
Caja, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de parte vinculada a la Caja, sélo estan disponibles para
pagar o financiar retribuciones post-empleo de los empleados; no pueden retornar a la Caja, salvo en determinadas
circunstancias; y, no sean instrumentos financieros intransferibles emitidos por la Caja.

Al 31 de diciembre de 2016 los compromisos de prestacion definida presentan superéavit, debido a que el valor razo-
nable de los activos afectos es superior al valor actual actuarial de las obligaciones contraidas.

Segln la Norma Trigésima Quinta de la Circular 4/2004, de Banco de Espafia, la Caja registra en el capitulo “Otros
activos” del balance al 31 de diciembre de 2016 y 2015 (véase Nota 13), el menor valor entre el superévit de los
compromisos de prestacién definida y el valor actual actuarial de las aportaciones futuras que la Caja estaria obligada
a realizar, en el caso de que no existiera superavit.

De acuerdo con lo establecido en la Circular 5/2013, de 30 de octubre, de Banco de Espafia, las retribuciones post-
empleo se registran de la forma siguiente:

En la cuenta de pérdidas y ganancias: el coste del servicio prestado por los empleados, tanto el correspondiente al
ejercicio como a ejercicios anteriores no reconocidos en los mismos, el interés neto sobre la provision (activo), asi
como la ganancia o pérdida que se produzca en el momento de la liquidacién.

ii) En el estado de cambios en el patrimonio neto: las nuevas valoraciones de la provisién (activo), consecuencia de las

ganancias o pérdidas actuariales, del rendimiento de los activos del plan que no se hayan incluido en el interés neto
sobre la provision (activo), asi como variaciones en el valor actual del activo consecuencia de cambios en el valor
actual de los flujos disponibles para la entidad, que no estén incluidos en el interés neto sobre la provisién (activo).
Los importes reconocidos en el estado de cambios en el patrimonio neto no se reclasificaran a la cuenta de pérdidas
y ganancias en un ejercicio posterior.
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Asi, los planes de prestacién definida se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias con los siguientes criterios:
a) El coste de los servicios del periodo corriente como gastos de personal.

b) El interés neto sobre la provisién como gastos por intereses.

c) El interés neto sobre el activo como ingresos por intereses.

d) El coste de los servicios pasados como dotacién a provisiones o (-) reversiéon de provisiones.

Las hipétesis actuariales utilizadas mas significativas que han considerado en sus calculos son:

Hipotesis actuariales 2016 2015

Tipo de interés 0,07% - 1,60% 0,48% -2,35%
Rentabilidad esperada de los activos del plan 1,60% 0,48% - 2,35%
Tablas de mortalidad PERM/F2000NP PERM/F2000NP
Tablas de incapacidad IASS92 IASS92
Incremento salarial anual acumulativo 3,00% 3,00%
Incremento de precios al consumo 2,00% 2,00%
Incremento de bases de cotizacion 2,00% 2,00%

El tipo de interés para el descuento de las obligaciones ha sido determinado en base a la duracién del compromiso,
12,90 afios para los compromisos post-empleo aplicando un tipo del 1,60% y de 2,30 afios para los compromisos de
jubilacion parcial aplicando un tipo del 0,07%, siendo la curva de referencia calculada utilizando como referencia los
rendimientos de bonos corporativos de alta calidad crediticia (AA) emitidos en euros (Fuente Iboxx AA Corporate Bond
31 Dec 2016).

La sensibilidad de la obligacién por prestacion definida ante cambios en las principales hipotesis, en porcentaje, es la

siguiente para el ejercicio 2016:
Variacion en Hipotesis Incremento en Hipdtesis Decremento en Hipotesis

Tasa de descuento 50ph 8.637 9.882
Tasa de crecimiento salarial 50ph 9.366 9.096

El andlisis anterior de sensibilidad se basa en un cambio de una hipétesis mientras se mantienen constante el resto.

Los importe reconocidos por la Caja en los estados financieros por pensiones y obligaciones similares son los siguientes:

Activo/Pasivo en Balance para 2016 2015

Retribuciones post-empleo personal activo (Notas 13y 16) 37 (438)
Retribuciones post-empleo personal pasivo - -
Otras retribuciones a largo plazo - jubilaciones parciales (Nota 16) (1.021) (895)

Activo/(Provision) neto reconocido en Balance (984) (1.333)

Los cargos realizados en la cuenta de pérdidas y ganancias por compromisos con el personal de prestacién definida son
los siguientes:
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Cargos/(abonos) en la cuenta de
L= . 2016 2015
pérdidas y ganancias

Gastos de personal:

- Coste por servicios corrientes (Nota 28) 84 123
- Dotaciones a provisiones (Nota 28) 420 544
Intereses netos y cargas asimiladas 9 (20)

Pérdidas y ganancias actuariales de prestaciones a largo plazo - -

Total cargos 513 647

Planes de prestacién post-empleo al personal:

A continuacién se presenta la conciliacién entre el importe al inicio y al final de los ejercicios 2016 y 2015 del valor
actual de las obligaciones por prestacién definida incluidas en el epigrafe “Provisiones — Pensiones y otras obligaciones

de prestaciones definidas post-empleo”:
Miles de Euros

Saldo al 1 de enero de 2015 21.518
Coste de los servicios del ejercicio corriente (Nota 27) 123
Coste por intereses 800
Pérdidas y ganancias actuariales (267)
Prestaciones pagadas (1.071)
Efecto de la reduccion / liquidacidn -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 21.103
Coste de los servicios del ejercicio corriente (Nota 28) 84
Coste por intereses 848
Pérdidas y ganancias actuariales (1.063)
Prestaciones pagadas (1.023)

Efecto de la reduccion / liquidacidn =
Saldo al 31 de diciembre de 2016 19.949

e A continuacién se presenta la conciliacién entre el importe al inicio y al final de los ejercicios 2016 y 2015 del
valor razonable de los activos del plan de los compromisos por prestaciéon definida:

Miles de Euros

Valor razonable al 1 de enero de 2015 22.4817
Rendimiento esperado de los activos del plan 820
Pérdidas y ganancias actuariales (1.097)
Aportaciones realizadas por la entidad 416
Rescates pagados a la entidad (890)
Prestaciones pagadas (1.071)
Efecto de la reduccion / liquidacidn -
Valor razonable al 31 de diciembre de 2014 20.665
Rendimiento esperado de los activos del plan 839
Pérdidas y ganancias actuariales (808)
Aportaciones realizadas por la entidad 313

Rescates pagados a la entidad -
Prestaciones pagadas (1.023)
Efecto de la reduccion / liquidacidn =
Valor razonable al 31 de diciembre de 2015 19.986

Las principales categorias de los activos afectos al plan de prestacién definida como porcentaje total sobre los mismos
son las siguientes:
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2016 2015

Acciones 3,82% 3,44%
Instrumentos de deuda 91,30% 91,81%
Inmuebles 2,62% 2,18%
Pélizas de seguros 0,00% 0,00%
Otros activos 2,26% 1,88%
Total 100,00% 100,00%

El importe de las aportaciones esperadas a los planes de prestacién definida post-empleo para el ejercicio 2017 ascien-
de a 107 miles de euros.

La estimacion de los pagos esperados correspondientes a los planes de prestacién definida post-empleo para los préxi-
mos 10 afios es la siguiente, en miles de euros:

2018 2019 2020 2021 2022-2026

Prestaciones post empleo probables 224 211 326 348 296 1.439

A continuacién se presenta el valor de determinadas magnitudes relacionadas con los compromisos post empleo de
prestacion definida al 31 de diciembre de 2016, junto con los datos de estas mismas magnitudes de los Ultimos cuatro
ejercicios, a efectos comparativos:

Otras retribuciones a largo plazo

Miles de Euros

2016 2015 2013 2012

Valor actual de las obligaciones

de prestacion definida 19.949 21.103 21518 18.650 18.453
Valor razonable de los activos del plan 19.986 20.665 22.487 19.878 20.127
Activos no reconocidos - - = . -
Superavit / (Déficit) del plan 37 (438) 969 1.228 1.674

1. Prejubilaciones

Los compromisos por prejubilaciones hasta la fecha de jubilacion efectiva se tratan, contablemente, en todo lo aplicable,
con los mismos criterios explicados anteriormente para los compromisos de prestacion definida.

Para cubrir las obligaciones mantenidas por la Caja con determinados empleados con los que existen acuerdos para su
jubilacion parcial o prejubilacién, hasta la edad de jubilacién, la Caja tenia constituido un fondo interno, que al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 asciende a 1.021 y 895 miles de euros, respectivamente y que figura registrado dentro del
epigrafe “Otras retribuciones a los empleados a largo plazo” del balance (véanse Notas 16y 27).

2. Fallecimiento e invalidez

Los compromisos asumidos por la Caja para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e invalidez de los emplea-
dos durante el periodo en el que permanecen en activo y que se encuentran cubiertos mediante pélizas de seguros se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias por el importe de las primas de dichas pélizas de seguros devengadas en
cada ejercicio.

Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, la Caja esté obligada al pago de indemnizaciones a los empleados con
los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Al 31 de diciembre de 2016y 2015, la Caja

no tenfa previsto ninglin despido que haga necesaria la dotacién de una provisién por este concepto.

q) Impuesto sobre las ganancias de las actividades continuadas
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El gasto por el Impuesto sobre las ganancias de las actividades continuadas se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patri-
monio neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre las ganancias de las actividades continuadas también se registra con
contrapartida en el patrimonio neto.

El gasto por el impuesto sobre las ganancias de las actividades continuadas del ejercicio se calcula como el impuesto a
pagar respecto al resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio
en los activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificacio-
nes fiscales y de las posibles bases imponibles negativas.

La Caja considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de
un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos
fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aquélla que generara en el futuro la obligacién para la Caja de
realizar alglin pago a la administracion correspondiente. Se considera una diferencia temporaria deducible aquella que gene-
rara para la Caja alglin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Administracién correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que, habién-
dose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la
declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para
ello, considerandose probable, por parte de la Caja, su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o pagaderos de
la administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su par-
te, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respecti-
vamente, de la administracién correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles.

Por su parte la Caja sélo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias deducibles, en
créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen las siguientes
condiciones:

- Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Caja vaya
a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos; y

- en el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, éstas se han producido por
causas identificadas que es improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un elemento
patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no haya afectado ni al
resultado contable ni al fiscal.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con
los resultados de los anélisis realizados.

r) Activos tangibles

Incluye el importe de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos de informatica y otras instalaciones propie-
dad de la Caja. Los activos se clasifican, en funcién de su destino, en:

Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos que la Caja tiene en propiedad o adquiridos en régimen de arren-
damiento financiero para su uso actual o futuro con propésitos administrativos distintos de los del Fondo de Educacién
y Promocién o para la produccién o suministro de bienes y que se espera que sean utilizados durante méas de un ejerci-
cio econémico. Entre otros, se incluyen en esta categoria los activos tangibles recibidos por la Caja para la liquidacién,
total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un
uso continuado y propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en el balance a su coste de adqui-
sicion, formado por el valor razonable de cualquier contraprestacién entregada mas el conjunto de desembolsos dinera-
rios realizados o comprometidos, menos:

- Su correspondiente amortizacién acumulada y,

- si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comprar el valor neto de cada partida con su correspondiente
importe recuperable.
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A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a formar parte del inmovilizado material
de uso propio de la Caja, se asimila al importe neto de los activos financieros entregados a cambio de su adjudicacién.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su valor resi-
dual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida inde-
finida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos tangibles se realizan con contrapartida en el capitu-

lo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacién
siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida Util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje Anual

Edificios de uso propio 2%
Mobiliario 10%
Instalaciones 10%
Equipos informaticos y sus instalaciones 25%

Con ocasién de cada cierre contable, la Caja analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor
neto de los elementos de sus activos tangibles exceda de su correspondiente importe recuperable, en cuyo caso, reduce
el importe en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcion a su importe en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser necesaria
una reestimacion de la misma. Esta reduccién del importe en libros de los activos tangibles de uso propio se realiza, en
caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no finan-
cieros — Activos tangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo tangible deteriorado, la Caja
registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el correspondiente abono
al epigrafe “Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de activos no financieros — Activos tangibles” de la
cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de su amortizaciéon. En ningln
caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su importe en libros por en-
cima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida util estimada de los elementos del inmovi-
lizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en la misma que, de producirse, se ajustaran
mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros en concepto
de su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados del ejer-
cicio en que se incurren, en el epigrafe “Otros Gastos de Administracién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros que necesitan de un periodo superior a un afio para estar en condiciones de uso, incluyen como
parte de su coste de adquisicién o coste de produccién los gastos financieros que se hayan devengado antes de la pues-
ta en condiciones de funcionamiento y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo
de financiacion ajena directamente atribuible a su adquisicién, fabricaciéon o construccién. La capitalizacion de los
costes financieros se suspende, en su caso, durante los periodos en los que se interrumpe el desarrollo de los activos y
finaliza una vez que se han completado sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo para el
uso a que se destine.

Los activos adjudicados en pago de deudas que, atendiendo a su naturaleza y fin al que se destinan, sean clasificados
como inmovilizado material de uso propio, se contabilizan de acuerdo a los criterios indicados para este tipo de activos
en el apartado de “Inversiones Inmobiliarias” de esta Nota.

Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance recoge los valores netos de los terrenos, edificios y otras construccio-
nes que se mantienen bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una posible plusvalia en su venta
como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones inmobiliarias, para su amorti-
zacion, para la estimacién de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles pérdidas por deterioro coin-
ciden con los descritos en relacion con los activos tangibles de uso propio.
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Los activos adjudicados por parte de la Caja, entendidos como aquellos activos que la Caja recibe de sus prestatarios u
otros deudores para la satisfaccién, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a
aquellos, con independencia del modo de adquirir su propiedad, y que, de acuerdo a su naturaleza y al fin al que se
destinan, sean clasificados como inversiones inmobiliarias por parte de la Caja, se contabilizan inicialmente por su cos-
te de adquisicion, entendiéndose por tal el valor neto contable de las deudas en las que tengan su origen, calculado este
valor neto de acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable a la Caja. Posteriormente, los activos adjudicados estan
sujetos a la estimacion de las correspondientes pérdidas por deterioro que, en su caso, se produzcan sobre los mismos,
calculadas de acuerdo a los criterios generales de determinacién antes indicados.

Inmovilizado material cedido en arrendamiento operativo

El epigrafe “Inmovilizado Material - Cedido en arrendamiento operativo” del balance adjunto recoge los valores netos de
aquellos activos tangibles, distintos de los terrenos y de los inmuebles, que la Caja tiene cedidos en arrendamiento
operativo.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de los activos cedidos en arrendamiento operati-
vo, para su amortizacién, para la estimacién de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles pérdidas
por deterioro coinciden con los descritos en relacién con los activos tangibles de uso propio.

Los activos adjudicados en pago de deudas que, atendiendo a su naturaleza y fin al que se destinan, sean clasificados
como inmovilizado material cedido en arrendamiento operativo se contabilizan de acuerdo a los criterios indicados para
este tipo de activos en el apartado de “Inversiones Inmobiliarias” de esta Nota.

s) Activo intangible

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen
como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados internamente por la Caja. Sélo se reconocen conta-
blemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que la
Caja estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccién y, posteriormente, se valoran
a su coste menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Los activos intangibles se amortizan en un periodo establecido de 5 afios, aplicandose criterios similares a los adoptados
para la amortizacién de los activos tangibles. La amortizacién anual de los activos intangibles de vida Gtil definida se
registra en el epigrafe “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Caja reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos
con origen en su deterioro, utilizdndose como contrapartida el epigrafe “Deterioro de valor o (-) reversién del deterioro
de valor de activos no financieros — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reco-
nocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por dete-
rioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales de uso propio.

Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de la combinacién de negocios sobre el
valor razonable de los activos netos identificables adquiridos en la operacién. En consecuencia, el fondo de comercio
s6lo se reconocera cuando haya sido adquirido a titulo oneroso y corresponda a los beneficios econémicos futuros proce-
dentes de activos que no han podido ser identificados individualmente y reconocidos por separado.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) que se espera vayan a beneficiarse de la
combinacion de negocios en la que surgi6 dicho fondo de comercio.

El fondo de comercio reconocido por separado se amortiza linealmente durante su vida Util estimada y se somete a
pruebas por deterioro del valor anualmente, valorandose por su precio de adquisicién menos la amortizaciéon acumu-
lada, y en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. La vida util se
determina de forma separada para cada una de las UGE a las que se haya asignado y se estima que es 10 afios (salvo
prueba en contrario).

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no seran objeto de reversién en los ejer-
cicios posteriores.

t) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones actuales de la Caja, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan clara-
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mente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros, pero que resultan
indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para cancelarlas, la Caja es-
pera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Por otra parte, los pasivos contingentes son obligaciones posibles de la Caja surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o0 mas eventos futuros independientes de la voluntad
de la Caja. Incluye las obligaciones actuales de la Caja cuya cancelacién no es probable que origine una disminucién de
recursos que incorporen beneficios econdémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la Norma Trigésimo Séptima
de la Circular 4/2004 y sucesivas modificaciones.

Las provisiones que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre las consecuencias
del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios anteriores se registran con
cargo o abono al epigrafe “Provisiones o (-) reversién de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra la Caja con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales de la Caja
como sus Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto
significativo, adicional, en su caso incluido como provisién, en las cuentas anuales.

u) Activos no corrientes en venta y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
para la venta

El capitulo “Activos no corrientes en venta y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
para la venta” del balance recoge el importe en libros de las partidas -individuales o integradas en un conjunto (“grupo
de disposicion”) o que forman parte de una unidad de negocio que pretende enajenar (“operaciones en integracion”)
cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmen-
te, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

Por lo tanto, la recuperacién del importe en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y no
financiera - previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacién, en lugar de mediante
su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Caja para la satisfaccién, total o parcial,
de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores, se consideran activos no corrientes en venta, salvo que la Caja
haya decidido, atendiendo a su naturaleza y al uso al que sean destinados estos activos se clasifiquen como activos
tangibles de uso propio, como inversiones inmobiliarias 0 como existencias. Estos se contabilizan inicialmente por su
coste de adquisicion, entendiéndose por tal el valor neto contable, de las deudas en las que tengan su origen, calculado
este valor neto de acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable a la Caja. Posteriormente, los activos se valoran de
acuerdo a los criterios que se indican en esta Nota.

Los activos clasificados como Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta se valoran, en general, por el menor importe entre su valor en libros en el momento en el que
son considerados como tales y su valor razonable neto de los costes de venta estimados de dichos activos. Mientras que
permanecen clasificados como Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta, los activos tangibles e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

Todos los gastos procesales se reconoceran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se
devenguen. Los gastos registrales e impuestos liquidados podran incorporarse al valor inicialmente reconocido siempre
que con ello no se supere el valor razonable menos los costes de venta estimados. Todos los costes en que se incurra
entre la fecha de adjudicacion y la de venta debidos a mantenimiento y proteccién del activo, tales como seguros o
servicios de seguridad, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se devenguen.

Con posterioridad al momento de la adjudicacion o recepcion, se actualiza la valoracion de referencia, que sirve de par-
tida para la estimacion del valor razonable. La Caja a efectos de determinacion del valor razonable neto de los costes de
ventas, tiene en cuenta tanto las valoraciones realizadas por diferentes sociedades tasadoras inscritas todas ellas en el
Registro especial del Banco de Espafia, asi como los descuentos sobre el valor de referencia estimados por el Banco de
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Espafia, sobre la base de su experiencia y de la informacion que tiene del sector bancario espafiol. Asimismo, cuando el
inmueble tenga un valor razonable inferior o igual a 250.000 euros, se realizaran una actualizacién mediante modelos
automatizados de valoracién. En todo caso, cuando estos inmuebles alcancen una permanencia de tres afios en el ba-
lance se actualizaran, en todo caso, mediante tasaciéon completa. Adicionalmente, la sociedad de tasacion, que realice
la actualizacién de valoracion, sera diferente al que realiz6 la inmediatamente anterior.

En el caso de que el importe en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus costes de venta, la Caja
ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe de “Ganancias
o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos
para la venta no admisibles como actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de
producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, la Caja revierte las pérdidas anteriormente con-
tabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro,
con contrapartida en el epigrafe de “Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajena-
bles de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presentan en el capitulo “Ganancias o (-)
pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la
venta no admisibles como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Operaciones interrumpidas

Se considera operacion o actividad interrumpida aquel componente de la Caja que se ha enajenado, o se ha dispuesto
de él de otra manera, o bien se ha clasificado como activo no corriente en venta y ademés cumple alguna de las siguien-
tes condiciones:

- Representa una linea de negocio o un area geografica de la explotaciéon que sean significativas e independientes
del resto.

- Forma parte de un plan individual y coordinado para enajenar, o disponer por otros medios, de una linea de nego-
cio o de un area geogréfica de la explotacion, que sean significativas e independientes del resto.

- Es una entidad dependiente adquirida con el Unico objeto de venderla.

Los resultados generados en el ejercicio por aquellos componentes de la Caja que hayan sido considerados como opera-
ciones en interrupcién se registran en el epigrafe de “Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de
actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, tanto si el componente de la Caja se ha dado de baja
del activo como si permanece en él al cierre del ejercicio. Si con posterioridad a su presentacién como operaciones en
interrupcién se clasifican las operaciones como continuadas, sus ingresos y gastos se presentan, tanto en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio como en la correspondiente al ejercicio comparativo que se publique en las cuentas
anuales, en las partidas que les corresponda segln su naturaleza.

v) Fondo de Educacién y Promocion

Las dotaciones que la Caja realiza al fondo de educacién y promocién cooperativo se reconocen como un gasto del ejer-
cicio cuando son obligatorias. Si se producen dotaciones adicionales se reconocen como aplicacion del beneficio.

Las subvenciones, donaciones y otras ayudas vinculadas al fondo de educacién y promocién cooperativo de acuerdo con
la ley o los fondos derivados de la imposiciéon de sanciones econémicas a los socios, vinculadas a dicho fondo se reco-
nocen como un ingreso de las cooperativas y simultdneamente se dotan al fondo por el mismo importe.

La aplicacién de este fondo se produce normalmente con abono a tesoreria, salvo que el importe del fondo de educacion
y promocién se materialice mediante actividades propias de la Caja, en cuyo caso, se reduce el importe registrado en el
capitulo “Otros pasivos — Fondo de la obra social” reconociendo simultaneamente un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los gastos derivados del fondo de educacién y promocién cooperativa se presentan en el balance deduciendo del capi-
tulo “Otros pasivos — Fondo de la obra social”, sin que en ningln caso se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias.

w) Estado de ingresos y gastos reconocidos

En el estado de ingresos y gastos reconocidos se presentan los ingresos y gastos generados por la Caja como consecuen-
cia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente,
directamente en el patrimonio neto. Por tanto, en este estado se presenta:
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a) El resultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como otro resultado global acumulado en el
patrimonio neto.

c) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en los literales b) y c) anteriores.

e) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de los puntos anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como otro resultado global acumula-
do se desglosan en:

a) Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto: recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en el
ejercicio en esta partida se mantienen en la misma, aunque en dicho ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas
y ganancias, al valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Transferido a resultados: recoge el importe de las ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el
patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos: recoge el importe de las ganancias o pérdidas por
valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconozcan en
el importe en libros inicial de los activos o pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas del epigrafe “Otro
resultado global acumulado” del Patrimonio Neto, conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, su correspondiente efecto impositivo en
los apartados “Impuesto sobre las ganancias” de dicho estado.

x) Estado total de cambios en el patrimonio neto

En el estado de cambios en el patrimonio neto (que aparece denominado en estas cuentas anuales como “Estado total
de cambios en el patrimonio neto” de acuerdo con la terminologia utilizada por la Circular 4/2004 de Banco de Espafia
y sucesivas modificaciones) se presentan todos los cambios habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su
origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una concilia-
cion del importe en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agru-
pando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Efectos de los cambios cambios en las politicas contables y efectos de la correccion de errores: que incluye los
cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en las politicas contables o en la correccién de errores.

b) Resultado global total del ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el estado
de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c¢) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como pueden
ser aumentos o disminuciones de capital, distribuciéon de resultados, operaciones con instrumentos de capital
propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremen-
to o disminucién del patrimonio neto.

y) Estados de flujos de efectivo

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos equiva-
lentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor y, exclusivamente, al
formar parte integral de la gestién del efectivo, los descubiertos bancarios reintegrables a la vista que minoran al
importe del efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades que no pueden
ser calificadas como de inversién o de financiaciéon. También se consideran actividades de explotacién los intereses
pagados por cualquier financiacion recibida aunque sean consideradas como actividades de financiaciéon. Las acti-
vidades realizadas con las distintas categorias de instrumentos financieros que se han sefialado en el apartado a)
anterior son consideradas, a efectos de la elaboracién de este estado, actividades de explotacion, con las excepciones
de la cartera de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, los pasivos financieros subordinados y las inversiones
en instrumentos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas. A estos
efectos, se considera como estratégica aquella inversién que se haya realizado con la intencion de establecer o de
mantener una relacién operativa a largo plazo con la participada, por darse, entre otras, alguna de las situaciones que
podrian determinar la existencia de influencia significativa, sin que exista realmente dicha influencia.
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Actividades de inversion: las de adquisiciones, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo plazo
y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como activos tangibles, activos intangibles,
inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas, activos no corrientes y pasivos incluidos en grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta, instrumentos de patrimonio
clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas e instrumentos de deuda incluidos
en la cartera de inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto y
de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion, tales como los pasivos subordinados.

e A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo se han considerado “efectivo y equivalentes de efectivo”
aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, la Caja
considera efectivo o equivalentes de efectivo, los siguientes activos financieros:

e Los saldos incluidos en el epigrafe “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista”
del balance.

e |os saldos a corto plazo mantenidos con entidades de crédito. Los saldos deudores cuyo vencimiento no excede de
90 dias y no se encuentran a la vista, mantenidos con entidades de crédito se encuentran registrados, entre otros,
en el epigrafe “Préstamos y anticipos - Entidades de créditos” del balance ascendiendo su importe a 31 de diciem-
bre de 2016 a 25.842 miles de euros (34.537 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

3. Distribucion de resultados de la Caja

La propuesta de distribucion de los beneficios del ejercicio 2016 que el Consejo Rector de la Caja propondra a la Asam-
blea General de Socios para su aprobacién, asi como la distribucién de los beneficios del ejercicio 2015 aprobada por
la Asamblea General de Socios celebrada el 16 de junio de 2016, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Resultado del ejercicio 20.723 20.622
Retorno Cooperativo (2.268) (2.240)
Intereses del capital (2.072) (2.062)

16.383 16.320

Miles de Euros

Distribucion 2016 2015
Fondo de Reservas Obligatorias 16.383 16.320
16.383 16.320

4. Retribucion al Consejo Rector y al Personal Clave de la Direccion

Remuneraciones a los Miembros del Consejo Rector

A continuacién se muestra un detalle de las remuneraciones devengadas a favor de los Miembros del Consejo Rector de
la Caja, en su calidad de Consejeros, durante los ejercicios 2016y 2015:
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Miles de Euros

Retribuciones a Corto Plazo

D. José Maria Quirés Rodriguez 53 50
D. Fernando Diaz-Caneja Alonso - 4
D?. Marta Marfa Cernuda Alvarez 9 5
D. José Manuel Riestra Rodriguez 10 1
D. Manuel Raimundo Moris Valdés - 2
D. Maximino Manuel Gonzalez Gonzélez - 3
D. José Manuel Sanchez Cifuentes - 6
D. José Ramon Fernandez Martinez 10 8
D?. Marfa José Bastian Pérez 11 8
D. Armando Carlos Barrio Acebal 9 4
D?. Maria Olga Castro Pérez 10 4
D?. Maria Teresa Diaz Lopez 10 1
D. Jorge Garcia Alvarez 10 7
D. José Angel Diaz Miranda 9 4
D. Javier Robledo Garcia 9 8
D. José Maria Garcia Gayol 10 4
D. Alberto Gomez Diéguez 9 -

Las cantidades reflejadas se corresponden con el importe bruto de las dietas y gastos de desplazamiento percibidas por
los Miembros del Consejo Rector de la Caja, devengadas por la asistencia a las reuniones de dicho Organo de Gobierno
y sus Comisiones Delegadas, Asambleas Generales y otros actos derivados de su representacion.

Remuneraciones al Personal Clave de la Direccién
A efectos de la elaboracién de las presentes cuentas anuales, se ha considerado como Personal Clave de la Direccién a
los 4 miembros que integraron el Comité de Direccion de la Caja a lo largo del ejercicio 2016 (4 miembros a lo largo del

ejercicio 2015).

A continuacion se muestran las remuneraciones pagadas por la Caja en favor del Personal Clave de la Direccién, tal y
como se ha definido anteriormente:

Miles de Euros

Retribuciones a Corto Plazo Prestaciones Post-empleo
2016 2015 2016 2015 2016
29

Personal Clave de la Direccion 709 697 28 738 726

Otras operaciones realizadas con los miembros del Consejo Rector y con el Personal Clave de la Direccion

Ademas de las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2016 y 2015 a favor de los miembros del Consejo Rector
de la Caja y del Personal Clave de la Direccién, que se han indicado anteriormente, se presenta a continuacién un deta-
Ile de los ingresos y gastos registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015 correspon-
dientes a operaciones realizadas con estos colectivos:
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Miles de Euros

Ingresos Financieros Ingresos por Comisiones
2016 2015 2016 2015 2016 2015
6

8 16

J}I
'_.I
HI

Personal Clave de la Direccion
y miembros del Consejo Rector

Asimismo, a continuacion se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en el balance y correspondien-
tes a operaciones mantenidas con los miembros del Consejo Rector de la Caja y con el Personal Clave de la Direccién al
31 de diciembre de 2016y 2015:

Miles de Euros

2016 2015 2016 2015 2016

271 340 1.330 1.392 11 11

2015

Personal Clave de la Direccion
y miembros del Consejo Rector

Prestaciones post-empleo de los miembros del Consejo Rector de la Caja y del Personal Clave de la Direccién

El valor actual actuarial de los compromisos con el personal pasivo asi como el valor actual actuarial de los compromisos
potenciales con el personal activo, en el caso de planes de prestacion definida y otras retribuciones a largo plazo, ascien-
de a2.148 y 2.055 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en relacién con los miembros
actuales y anteriores del Personal Clave de la Direccion, no existiendo compromisos con miembros actuales y anteriores
del Consejo Rector.

Estos compromisos se han ido constituyendo de acuerdo con los distintos Convenios Colectivos, pasados y vigentes, y
con las mismas condiciones que al resto de empleados de la Caja que les sean de aplicacion.

En el momento de la jubilacién, la renta derivada de estos compromisos tiene la consideracién de complemento de pensioén.

5. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depodsitos a la vista

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015
Efectivo 10.889 10.989
Saldos en efectivo en bancos centrales - -
Otros depdsitos a la vista 86.125 199.518
97.014 210.507

6. Activos y pasivos financieros mantenidos para negocios

El desglose del saldo de estos epigrafes de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015, atendiendo al tipo de
instrumento financiero de las partidas que lo integran, es el siguiente:

2016 2015 2016 2015

Derivados mantenidos para negociar 1.437 4.260 38 31
1.4317 4.260 38 31
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En la Nota 22 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por la Caja en relacién con estos activos finan-
cieros. Por su parte, en las Notas 20 y 23 se presenta, respectivamente, informacion relativa a los riesgos de liquidez y
mercado asumidos por la Caja en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria.

En la Nota 21 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos activos financieros, mientras que en
la Nota 25 se incluye determinada informacién sobre concentraciéon de riesgos de, entre otros, determinados activos
incluidos en esta categoria de instrumentos financieros.

Derivados mantenidas para negociar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, este epigrafe recoge, principalmente, permutas financieras relacionadas con
operaciones de titulizacion realizadas por la Caja, asi como el valor razonable de la parte opcional de las operaciones
contratadas para cubrir el riesgo de mercado asociado a depdsitos estructurados de clientes que incorporan un deri-
vado implicito.

El desglose del saldo de Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar de los balances al 31 de diciembre
de 2016y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

Activo | Pasivo | Activo | Pasivo

Valor Valor Valor Valor
Razonable | Nocional | Razonable | Nocional | Razonable | Nocional | Razonable | Nocional

Otras operaciones sobre tipos de interés:

Permutas financieras sobre tipos de interés 1.401 122.258 - - 4231 135.272 - -
(IRS’s) |
Opciones sobre valores: Compradas 36 4.927 - - 29 4.894 - - ‘
Derivados implicitos: Opciones vendidas - - 38 4.927 - - 31 4.894
1.437 127.185 38 4.921 4.260 140.166 31 4.894

Ni el importe de la variacién del valor razonable de los derivados mantenidos para negociar, atribuible a las variaciones de
su riesgo de crédito (distintos de aquellos cambios en las condiciones de mercado que den lugar a riesgo de mercado),
ocurrido durante los ejercicios 2016 y 2015, ni el importe acumulado de la misma al 31 de diciembre de 2016 es signi-
ficativo.

El importe nocional de los contratos formalizados no supone una cuantificacién del riesgo real asumido por la Caja, ya que
la posicién neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacién y/o combinacion de los mismos.

7. Activos financieros disponibles para la venta

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 adjuntos, atendiendo al tipo
de instrumento financiero de las partidas que lo integran, es el siguiente:
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Miles de Euros

2016 2015

Instrumentos de patrimonio

Acciones de sociedades espariolas cotizadas (Nota 23) 983 1.034
Acciones de sociedades espafiolas no cotizadas (Nota 21) 68.647 62.451
Participaciones en el patrimonio de fondos de capital riesgo (Nota 21) 2.097 1.800

Valores representativos de deuda

Deuda Publica Espafiola:

Letras del Tesoro = 100.035
Obligaciones y bonos del Estado 981.935 544.653
Otros valores de renta fija 132.855 124.608
1.186.517 834.581

Correcciones de valor por deterioro de activos (Nota 22) (165) (381)
Operaciones de microcoberturas 654 -
1.187.006 834.200

Durante el ejercicio 2016 la Caja ha adquirido Bonos y Obligaciones del Estado por valor nominal de 442.000 miles de
euros, produciéndose amortizaciones de dichos titulos durante 2016 por valor nominal de 30.000 miles de euros. Asi-
mismo, se han producido amortizaciones de Letras del Tesoro por valor nominal de 100.000 miles de euros y bajas
netas de pagarés de entidades financieras nacionales por importe nominal de 47.000 miles de euros y altas netas de
otros titulos de renta fija, principalmente bonos de deuda corporativos, por importe nominal de 51.460 miles de euros.

Durante el ejercicio 2015 la Caja adquirié Bonos y Obligaciones del Estado por valor nominal de 235.500 miles de
euros, produciéndose amortizaciones de dichos titulos durante 2015 por valor nominal de 90.000 miles de euros. Asi-
mismo, se produjeron compras de Letras del Tesoro por valor nominal de 100.000 miles de euros, habiéndose amorti-
zado titulos de las citadas caracteristicas por valor nominal de 100.000 miles de euros, altas de pagarés de entidades
financieras nacionales por valor de 292.042 miles de euros y amortizaciones de este tipo de valores por valor de
295.003 miles de euros.

La Caja tenia pignorados valores de renta fija al 31 de diciembre de 2016 por un importe nominal de 260.000 miles de
euros (210.000 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

Durante los ejercicios 2016y 2015, la Caja ha adquirido acciones de Banco Cooperativo Espafiol, S.A. por importe total
de 2.377 y 5.584 miles de euros, respectivamente. Asimismo, durante el ejercicio 2015, la Caja suscribié acciones de
Corporacion Alimentaria Pefia Santa, S.A. y Seguros Generales Rural, S.A. por importe total de 2.739 y 3.078 miles de
euros, respectivamente.

En la Nota 22 se presenta informacién sobre el riesgo de crédito asumido por la Caja en relacién con estos activos finan-
cieros. Por su parte, en las Notas 20 y 23 se presenta, respectivamente, informacion relativa a los riesgos de liquidez y
mercado asumidos por la Caja en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria.

En la Nota 21 se presenta determinada informacién sobre el valor razonable de los activos financieros incluidos en esta
categoria, mientras que en la Nota 25 se presenta determinada informacién sobre concentracién de riesgos de los activos
incluidos en la mencionada categoria.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en las carteras de Activos financieros dispo-
nibles para la venta e Inversiones mantenidas hasta el vencimiento al 31 de diciembre de 2016 ha ascendido al 2,57%
(2,61% al 31 de diciembre de 2015).

El desglose de los valores representativos de deuda en funcién de las calificaciones crediticias asignadas por agencias
externas de calificacion, es el siguiente:
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Riesgos calificados como AAA

Riesgos calificados como AA 2.113 0,19% - -
Riesgos calificados como A 10.400 0,93% 1.004 0,13%
Riesgos calificados como BBB 1.058.101 94,92% 690.907 89,85%
Riesgos calificados como BB 39.577 3,55% 75.490 9,82%
Riesgos calificados como B - - 398 0,05%
Sin calificacion 4.599 0,41% 1.497 0,15%
Correcciones de valor por deterioro de activos (165) - (381) -
Operaciones de microcobertura 654 - - -

1.115.279 100,00% 768.915 100,00%

Correcciones de valor por deterioro

El movimiento durante los ejercicios 2016 y 2015 del saldo de Correcciones de valor por deterioro de activos del epi-
grafe de Activos financieros disponibles para la venta es el siguiente

Miles de Euros

Saldo al inicio del ejercicio 381 67
Dotaciones/(recuperaciones) con cargo/(abono) al resultado del ejercicio (216) 314
Saldo al final del ejercicio 165 381

El importe total de las correcciones de valor por deterioro de activos clasificados en la cartera de Activos financieros
disponibles para la venta ha sido determinado colectivamente

8. Préstamos y partidas a cobrar

El desglose del salgo de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015, atendiendo al tipo de instru-
mento financiero de las partidas que lo integran, es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015

Préstamos y anticipos:

Entidades de crédito 147.510 174.257
Cuentas mutuas - -
Cuentas a plazo 146.573 173.576
Otros activos financieros 21 50
Ajustes por valoracién 916 631

Otros ajustes por valoracién 916 631
Clientela (*) 2.102.149 2.007.439

Crédito a la clientela 2.153.801 2.085.551

Otros activos financieros 7.751 8.534

Ajustes por valoracién (59.403) (86.646)

Correcciones de valor por deterioro de activos (Nota 22) (57.626) (84.384)
Otros ajustes por valoracion (1.777) (2.262)
2.249.659 2.181.696

(*) De este importe, al 31 de diciembre de 2016, 1.698.708 miles de euros corresponden a créditos a tipo de interés variable (1.721.549 miles de euros
al 31 de diciembre de 2015).

La Caja tenia pignorados instrumentos de deuda a 31 de diciembre de 2016 por 238.212 miles de euros (260.956
miles de euros a 31 de diciembre de 2015).
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En la Nota 22 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por la Caja en relacién con estos activos finan-
cieros. Por su parte, en las Notas 20 y 23 se presenta, respectivamente, informacion relativa a los riesgos de liquidez y
mercado asumidos por la Caja en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria.

En la Nota 21 se presenta determinada informacion relativa al valor razonable de los activos financieros incluidos en esta
categoria. Por su parte, en la Nota 25 se incluye determinada informacién sobre concentracién de riesgos de, entre otros,
determinados activos incluidos en esta categoria de instrumentos financieros.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos financieros clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de 2016

era del 2,54% para los Créditos a la clientela (3,23% al 31 de diciembre de 2015) y del 0,07% para los saldos activos
mantenidos con Entidades de crédito (0,23% al 31 de diciembre de 2015).

9. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015, atendiendo al tipo de ins-
trumentos financieros de las partidas que lo integran, es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015

Por tipos de instrumentos

Deuda Pdblica espafola

Obligaciones y bonos del Estado 442.645 405.557
Otra deuda puiblica espafiola - 10.254
Otros valores de renta fija 4.486 24.282
447.131 440.093

Durante el ejercicio 2016 la Caja ha realizado suscripcién de obligaciones por un importe nominal de 40.000 miles de euros.
Asimismo, se han producido amortizaciones de bonos del FROB y del ICO por importe nominal de 29.350 miles de euros.

Durante el ejercicio 2015 la Caja realizo6 suscripcién de nuevos titulos por importe nominal de 108.000 miles de euros. Asimis-
mo, durante el ejercicio 2015 no se produjeron amortizaciones.

La Caja tenia pignorados valores de renta fija al 31 de diciembre de 2016 por un importe de 162.150 miles de euros (113.121
miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

En la Nota 22 se presenta informacién sobre el riesgo de crédito asumido por la Caja en relacién con estos activos financieros.
Por su parte, en las Notas 20 y 23 se presenta, respectivamente, informacion relativa a los riesgos de liquidez y mercado asumi-
dos por la Caja en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria.

En la Nota 21 se presenta determinada informacion relativa al valor razonable de los instrumentos financieros incluidos en esta
categoria. Por su parte, en la Nota 25 se incluye determinada informacién relativa al riesgo de concentracién, entre otros activos
financieros, de los incluidos en esta categoria.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en las carteras de Activos financieros disponibles para
la venta e Inversiones mantenidas hasta el vencimiento al 31 de diciembre de 2016 ha ascendido al 2,57% (2,61% al 31 de
diciembre de 2015).

El desglose de los valores representativos de deuda en funcién de las calificaciones crediticias asignadas por agencias externas
de calificacion, es el siguiente:
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2016 2015

Riesgos calificados como AAA -
Riesgos calificados como AA = - - -

Riesgos calificados como A - - - -
Riesgos calificados como BBB 442.645 99,00% 435.613 98,98%
Sin calificar 4.486 1,00% 4.430 1,02%
Correcciones de valor por deterioro de activos - - - -

447.131 100,00% 440.093 100,00%

10. Derivados - contabilidad de coberturas de activo y pasivo

Coberturas de valor razonable

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de productos, del valor razonable y del nocional de aquellos derivados desig-
nados como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor razonable al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

2016 2015

Fasto et

Valor Valor Valor Valor
Razonable | Nocional | Razonable | Nocional | Razonable | Nocional | Razonable | Nocional

(IRS’s) 6 1.895 2.426 22.921 9 2.639 90 4.894

Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas financieras sobre tipos de interés

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja en relacién con di-
chos instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2016y 2015, la Caja tenia contratados con Banco Cooperativo Espafiol, S.A. operaciones de permuta
de tipos de interés cuyo valor razonable a dichas fechas ascendia a (81) y (90) miles de euros, respectivamente, que habian
sido designados como instrumentos de cobertura del riesgo de tipo de interés existente sobre determinados depésitos de
clientes tomados a tipo de interés fijo por la Caja y que, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, figuraban clasificados en el
epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado” del balance adjunto. Asimismo al 31 de diciembre de 2016 la Caja tiene
una operacién de permuta de interés ligada a la inflaccién como cobertura de valor razonable sobre una emisién de renta fija
de la cartera con un nominal de 18.000 miles de euros cuyo valor razonable asciende a dicha fecha a (2.345) miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Caja no tenia derivados designados como instrumentos de cobertura en operaciones
de cobertura de flujos de efectivo.

La Caja mide de forma periédica la efectividad de sus coberturas, verificando que los resultados de los test realizados, tanto
prospectiva como retrospectivamente, se sitdian dentro de los rangos establecidos por la normativa (80%-125%). Al 31 de
diciembre de 2016y 2015, de acuerdo a los test realizados, tal y como se indica en la Nota 2.f), no se han encontrado inefi-
ciencias en las coberturas.
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11. Activos tangibles

El movimiento habido durante los ejercicios 2016 y 2015 en las diferentes cuentas de este epigrafe de los balances,
es el siguiente:

Miles de Euros

Coste:

Saldos al 1 de enero de 2015 50.484 50.484
Adiciones 2.388 2.388
Traspasos (Nota 14) 11 77
Bajas (293) (293)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 52.656 52.656
Adiciones 1.000 1.000
Traspasos (Nota 14) - -
Bajas (377) (377)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 53.279 53.279
Amortizacion acumulada:

Saldos al 1 de enero de 2015 (27.170) (27.170)
Dotaciones con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 27) (1.836) (1.836)
Traspasos - -
Bajas 219 279
Saldos al 31 de diciembre de 2015 (28.727) (28.727)
Dotaciones con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 27) (1.762) (1.762)
Traspasos - -
Bajas 317 317
Saldos al 31 de diciembre de 2016 (30.112) (30.112)

Correcciones por deterioro:
Saldos al 1 de enero de 2015 = =

Dotaciones con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 27) (1.200) (1.200)
Traspasos - -
Bajas - -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 (1.200) (1.200)
Dotaciones con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 27) = =
Traspasos - -
Bajas - -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 (1.200) (1.200)
Activos tangibles netos al 31 de diciembre de 2015 22.729 22.7129
Activos tangibles netos al 31 de diciembre de 2016 21.967 21.967

Durante el ejercicio 2015, la Caja procedi6 a registrar dotaciones por deterioro por importe de 1.200 miles de euros de
oficinas de uso propio, en base al valor razonable determinado por tasaciones realizadas por expertos independientes
(Notas 21y 27).
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Inmovilizado material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe de los balances al 31
de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

Amortizacion Acumulada | Correcciones por deterioro Saldo Neto

Equipos informaticos y sus instalaciones 9.540 (7.303) - 2.237
Mobiliario y resto de instalaciones 19.247 (17.355) - 1.892
Edificios 23.789 (4.067) (1.200) 18.522
Otros 80 (2) - 78
Saldos al 31 de diciembre de 2015 52.656 (28.727) (1.200) 22.129
Equipos informaticos y sus instalaciones 9.898 (7.951) - 1.947
Mobiliario y resto de instalaciones 19.406 (17.883) - 1.523
Edificios 23.835 (4.273) (1.200) 18.362
Otros 140 (5) - 135
Saldos al 31 de diciembre de 2016 53.279 (30.112) (1.200) 21.967

De los activos materiales de uso propio de la Caja, al 31 de diciembre de 2016 se encontraban totalmente amortizados
determinados elementos, cuyos valores totales de coste y de su correspondiente amortizaciéon acumulada ascendian a
20.987 miles de euros, aproximadamente (19.323 miles de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de 2015).

La politica de la Caja es la de formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los Administradores de la Caja
estiman que la cobertura contratada es suficiente.

En la Nota 21 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos activos.

12. Activos intangibles

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

2015

Vida dtil estimada 2016

Licencias y aplicaciones informaticas 5 afios 198 122
198 122

Con vida util definida

De los que:
Desarrollados internamente - -
Resto 198 122
198 122

El movimiento (importes brutos) habido en este capitulo de los balances a lo largo de los ejercicios 2016 y 2015 ha sido

el siguiente:
Saldo al 1 de enero de 2015 194
Adiciones 93
Depreciacion de activos -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 287
Adiciones 91
Depreciacion de activos -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 378
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A continuacion se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a la amortizacién acumulada de los activos
intangibles de vida Gtil definida en los ejercicios 2016y 2015:

Miles de Euros

Saldo al 1 de enero de 2015 (143)
Dotaciones (Nota 27) (22)
Depreciacién de activos =
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (165)
Dotaciones (Nota 27) (15)
Depreciacién de activos =
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (180)

De los activos intangibles de la Caja, al 31 de diciembre de 2016y 2015, no existian elementos totalmente amortizados.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Caja no tenia registrado importe alguno en concepto de correcciones de valor por
deterioro de los elementos de su activo intangible.

El desglose de los saldos de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 adjuntos, es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015

Activos netos en planes de pensiones (Notas 2.p y 27) 37 -

Operaciones en camino 2.466 5.355

Otros activos 8.346 71.604 ‘

Comisiones no financieras devengadas no vencidas 157 146 ‘
11.006 13.105

14. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos

gue se han clasificado como mantenidos para la venta
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de este epigrafe de los balances presentaban la siguiente composicion:

Miles de Euros

2016 2015
Activos procedentes de daciones 2.637 2.685
Activos procedentes de adjudicaciones 56.464 50.445 ‘
Correcciones de valor por deterioro de activos (10.462) (8.120) ‘
48.639 45.010

El siguiente detalle muestra el periodo medio de ventas medido en meses durante 2016 y 2015, calculado en base a la
experiencia histérica de la Caja de los Gltimos afios, en los que se produce la baja o venta de los activos procedentes de
adjudicaciones en pago de deudas, desglosado por clases de activos adjudicados:

Meses

Activos residenciales 12 12
Activos industriales 15 15
Activos agricolas 18 18

El valor neto registrado contablemente corresponde al menor importe entre el valor en libros en el momento en que estos
activos son considerados como “activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta” y su valor razonable.
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El valor razonable de estos activos se ha determinado tomando como referencia tasaciones realizadas por expertos inde-
pendientes y siguiendo regulacién sectorial especifica del Banco de Espafia (véase Nota 21).

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2016 y 2015 en este epigrafe, es el siguiente:

Miles de Euros

Saldo al inicio del ejercicio 45.010 33.804
Adiciones 14.061 18.887
Bajas por venta (7.349) (5.143)
Traspasos (Nota 10) - (77
Correcciones de valor por deterioro con cargo a resultados (Nota 27) (3.083) (2.461)
Saldo al cierre del ejercicio 48.639 45.010

El movimiento durante los ejercicios 2016 y 2015 del saldo “Correcciones de valor por deterioro de activos” este epi-
grafe, es el siguiente:

Miles de Euros

2015
Saldo al inicio del ejercicio 8.120 1.338
Dotacion neta con cargo a resultados (Nota 27) 3.083 2.461
Utilizaciones de saldos (741) (1.679)
Saldo al final del ejercicio 10.462 8.120

15. Pasivos financieros a coste amortizado

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

Depdsitos de entidades de crédito 519.637 475.351
Depésitos de la clientela 3.040.423 2.837.984
Otros pasivos financieros 21.066 14.864

3.581.126 3.328.199

Depdsitos de entidades de crédito

La composicién de los saldos incluidos en este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015, atendien-
do a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros

2016 2015

A plazo o con preaviso:

Cuentas mutuas 109 124
Cuentas a plazo 12.685 119.603
Cesion temporal de activos 506.837 355.401
Otras cuentas 1 1
519.632 475.129

Ajustes por valoracion-Intereses devengados 5 222
519.637 475.351

Los saldos incluidos en la partida “Cuentas a plazo”, eran, en su mayor parte, con el Banco Cooperativo Espafiol, S.A.
al 31 de diciembre de 2015.
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El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos financieros clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre de
2016 era del 0,07% (0,08% al 31 de diciembre de 2015).

En la Nota 20 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al cierre de los ejercicios 2016y 2015.
Depésitos de la clientela

La composicién del saldo incluido en este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015, atendiendo a
la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros

2016 2015

Por naturaleza

Cuentas corrientes 479.402 428.430
Cuentas de ahorro 1.161.752 1.017.895
Imposiciones a plazo 1.393.213 1.389.574
Otras 5.718 615
3.040.145 2.836.514
Ajustes por valoracion:

Intereses devengados 791 1.976
Operaciones de micro-cobertura (513) (506)
218 1.470

3.040.423 2.837.984

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, dentro de la partida “Imposiciones a plazo” se incluye un importe de 4.927 y
4.894 miles de euros, respectivamente, que corresponde a pasivos financieros hibridos. Asimismo, se incluye un
importe de 24.471 y 19.200 miles de euros, respectivamente, que corresponde a participaciones emitidas por prés-
tamos titulizados.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos financieros clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre de
2016y 2015 asciende al 0,31% y 0,70%, respectivamente.

En la Nota 20 se muestra un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al cierre de los ejercicios 2016y 2015.
Otros pasivos financieros

La composicion del saldo incluido en este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se indica a

continuacién:
Miles de Euros
2016 2015

Obligaciones a pagar 12.763 8.526
Cuentas de recaudacion 5.570 5.259
Cuentas especiales 2.210 457
Garantias financieras 468 552
Otros conceptos acreedores 55 70

21.066 14.864
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A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en los siguientes epigrafes del capitulo “Provisiones”
durante los ejercicios 2016y 2015:

Miles de Euros -

Pensiones
y otras Cuestiones
o Otras -
obligaciones de procesales Compromisos
prestaciones y litigios por y garantias
definidas post- impuestos concedidos
empleo pendientes
(Nota 2.p)

Restantes
provisiones

retribuciones a
los empleados a
lago plazo

Al 31 de diciembre de 2015

Saldo de apertura del ejercicio - 543 500 4.460 5.986 11.489
Adic?o_nes, incI_uidos los aumentos de las ) 514 ) 308 7735 8587
provisiones existentes

(-) Importes utilizados (192) (192) - - (102) (294)
(-) Importes no utilizados revertidos

durante el periodo ; ) (L) e i)
Otros movimientos 438 - - 50 -

Saldo de cierre del ejercicio 438 895 500 3.709 13.043 438
Al 31 de diciembre de 2016

Saldo de apertura del ejercicio 438 895 500 3.709 13.043 18.585
Adiciones, incluidos los aumentos de las _ 120 ) 470 31.861 32751

provisiones existentes
(-) Importes utilizados (438) (294) = - (3.253) (3.985)
(-) Importes no utilizados revertidos

durante el periodo ; ) (2.507) (668) 3.179)
Otros movimientos - - - 410 - 410
Saldo de cierre del ejercicio - 1.021 500 2.082 40.983 44.586

Provisiones para compromisos y garantias concedidos

El saldo incluido en este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 adjuntos recoge los fondos dota-
dos por la Caja para hacer frente a las garantias financieras prestadas.

Provisiones para cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 este epigrafe incluye provisiones para el pago de cierto tipo de tributos distintos al
Impuesto sobre Sociedades.

Restantes provisiones

El saldo de este epigrafe que entre otros conceptos incluye provisiones constituidas para cubrir posibles gastos, quebran-
tos y/o hacer frente a responsabilidades probables o ciertas procedentes de litigios o reclamaciones en curso u obliga-
ciones derivadas del desarrollo de la actividad de la Caja, ha sido estimado aplicando procedimientos de calculo pruden-
tes y consistentes con las condiciones de incertidumbre inherente a las obligaciones que cubren.

Cabe sefialar, que a raiz de la Sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea publicada el 21 de diciembre de
2016 sobre las denominadas clausulas suelo asi como de la entrada en vigor del Real Decreto Ley 1/2017 de 20 de
enero, de medidas urgentes de proteccion de los consumidores, la Caja ha procedido a incrementar las provisiones del
ejercicio 2016 por este concepto en un importe 28 millones de euros.

17. Otros pasivos

El detalle de los saldos de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 adjuntos, se presenta a
continuacion:
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Miles de Euros

2016 2015

Gastos devengados no pagados 6.884 9.285
Operaciones en camino 2.423 1.786
Otras periodificaciones pasivas 23 28
Intereses cobrados por anticipado 1.060 1.002
Fondo de la obra social 3.131 2.868
Otros conceptos 3.610 6.616

17.131 21.585

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la partida “Otros conceptos” recoge por un importe de 4 y 2.833 miles de euros,
respectivamente, la contrapartida de la valoracién de las permutas financieras sobre tipos de interés relacionados con
operaciones de titulizacién incluidas como Derivados mantenidos para negociar de activo (Nota 6). A su vez dicha par-
tida recogia al 31 de diciembre de 2015, tal y como se indica en Nota 1.k), 1.658 miles de euros, correspondiente al
importe pendiente de pago al Fondo de Garantia de Depédsitos, por la derrama extraordinaria segun lo establecido en el
Real Decreto Ley 6/2013, la cual ha sido satisfecha en el gjercicio 2016.

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en el capitulo “Fondo de la obra social” de éste epigrafe
durante los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Euros

Saldo al 1 de enero de 2015 2.723
Dotacion del ejercicio 2015 2.070
Gastos de mantenimiento del ejercicio 2015 (1.925)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 2.868
Dotacion del ejercicio 2016 2.087
Gastos de mantenimiento del ejercicio 2016 (1.824)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 3.131

18. Patrimonio Neto

En los estados de cambios en el patrimonio neto se presenta el movimiento habido durante los ejercicios 2016y 2015
en los diferentes epigrafes que forman el Patrimonio Neto de los balances.

Capital suscrito

El nimero de socios de la Caja al 31 de diciembre de 2016 y 2015 ascendiaa 119.159y 117.481, respectivamente.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existia ninglin socio cuyas aportaciones superasen los limites establecidos en la
Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito.

Dadas las caracteristicas de las aportaciones de los socios al capital de la Caja, las mismas cumplen con los requisitos establecidos
en la Norma Vigésima Primera de la Circular 4/2004 y sucesivas modificaciones, para ser reconocidas como Patrimonio Neto.

El tipo de interés anual aprobado por la Asamblea General de Socios para retribuir las aportaciones al capital en los
ejercicios 2016 y 2015 fue del 4,91% y 4,71%, respectivamente.

Reservas de Revalorizacion

Figuran registradas en el epigrafe “Reservas de revalorizaciéon”, las plusvalias resultantes de la revalorizacién efectuada
al 1 de enero de 2004 por la Caja, al amparo de lo establecido por la Disposicién Transitoria Primera de la Circular
4/2004, de determinados inmuebles de su inmovilizado material de uso propio. Seguln establece la citada normativa,
los importes consignados en el epigrafe “Reservas de revalorizacion” se reclasificaran a la cuenta “Otras reservas - Re-
servas voluntarias” en la medida que los activos se vayan dando de baja de balance por amortizacién, deterioro o dispo-
sicion, en la proporcién que corresponda a la revalorizacion.

Otras reservas

El detalle de los saldos de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016y 2015 adjuntos, se presenta a continuacién:
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Miles de Euros

2016 2015

Fondo de Reservas Obligatorias 277.185 260.865
Prevision para Riesgos de Insolvencias 2477 2.477
Reservas Voluntarias 9.149 9.083

288.811 272.425

Fondo de Reservas Obligatorias

La finalidad de esta reserva es la consolidacion y garantia de la Caja y tiene el caracter de no distribuible. De acuerdo
con la Ley de Cooperativas de Crédito 13/1989, de 26 de mayo, y con el Reglamento que la desarrolla, aprobado por el
Real Decreto 84/1993, de 22 de enero, se debe destinar, al menos, el 20% del excedente disponible del ejercicio an-
terior, neto del Impuesto sobre Sociedades y de los intereses al capital. Por otro lado, los Estatutos Sociales establecen
que se destinara a dicha reserva el remanente disponible después de aplicar el resultado segln la legislacién vigente.

Prevision para Riesgos de Insolvencias

De acuerdo con la legislaciéon anterior a la publicacién de la Ley 13/1989, de Cooperativas de Crédito, esta reserva se
nutria con, al menos, el 15% del excedente neto del ejercicio antes de impuestos. Dicha Ley no prescribe dotacién al-
guna, por lo que desde su entrada en vigor no se ha destinado ninglin importe a esta reserva.

Otro resultado global acumulado

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015

Elementos que no se reclasificaran en resultados:

Ganancias o pérdidas actuariales en planes de

pensiones de prestaciones definidas AL L)
Elementos que pueden reclasificarse en resultados: -

Activos financieros disponibles para la venta 51.137 40.682
Instrumentos de deuda 34.099 26.268
Instrumentos de patrimonio 17.038 14.414

49.899 39.189

En el epigrafe “Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas” del epigrafe se
recogen las variaciones de los pasivos (0, en su caso, de los activos) como consecuencia de pérdidas y ganancias actua-
riales en los planes de prestacion definida (Nota 2.p).

En el capitulo “Activos financieros disponibles para la venta” del epigrafe se recoge el importe neto de aquellas varia-
ciones del valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo dispuesto en la
Nota 2, deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto. Dichas variaciones se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen o cuando se produce el de-
terioro de estas participaciones. Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 no ha sido dado
de baja del epigrafe “Otro resultado global acumulado” del Patrimonio Neto, importe alguno que tuviera que haber sido
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias.

19. Situacion fiscal

A continuacién se muestra el desglose de los epigrafes “Activos por impuestos corrientes” y “Pasivos por impuestos
corrientes” de los balances adjuntos al 31 de diciembre de 2016y 2015:
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Miles de Euros

Activos por Pasivos por Activos por Pasivos por

impuestos impuestos impuestos impuestos

corrientes corrientes corrientes corrientes
Hacienda Pablica acreedora por Impuesto sobre Beneficios = (2.151) - (419)
Hacienda Publica deudora por Impuesto sobre Beneficios - - - -
Hacienda Pablica acreedora por otros conceptos = (1.422) - (1.475)
Hacienda Piblica deudora por otros conceptos 1.403 - 4.791 -
1.403 (3.573) 4791 (1.894)

El Impuesto sobre las ganancias de las actividades continuadas se calcula en base al resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicaciéon de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2016 y 2015 con la base imponible prevista del Impuesto sobre
las ganancias de las actividades continuadas de dicho ejercicio, es la siguiente:

Ejercicio 2016

Miles de Euros

Cooperativo Extracooperativo Total

Dismi- Dismi- Dismi-
Aumentos | nuciones Total Aumentos | nuciones Total Aumentos | nuciones Total

Resultado contable del

ejercicio 2016 antes del Impuesto sobre

Sociedades (beneficio) 25331 (295) 25.036
Diferencias temporarias 24.036 (8.133) 15.903 4319 (1.225) 3.094 28.355 (9.358) 18.997
Diferencias permanentes 175 (11.870)  (11.695) 32 (3.681) (3.649) 207 (15.551)  (15.344)
Base imponible (resultado fiscal) 29.539 (850) 28.689
Cuota integra (25% — 30%) 7.385 (255) 7.130
Efecto impositivo de fas diferencias (6.009) 2033  (3.976)  (1.296) 368 (928) (7305 2401  (4.904)
temporarias

Deducciones - - - - - - - - -
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 3.409 (1.183) 99%

del ejercicio

(*) Resultado antes de impuestos, sin considerar la dotacion a fondos de la obra social, incluida dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de
la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 27).

Ejercicio 2015

Miles de Euros

Cooperativo Extracooperativo Total

Dismi- DINNIE DINIE
Aumentos | nuciones Total Aumentos | nuciones Total Aumentos | nuciones Total

Resultado contable del

gjercicio 2015 antes del Impuesto sobre

Sociedades (beneficio) 24.331 136 24473
Diferencias temporarias 15.062  (5.707) 9.355 3.765 (943) 2.822 18.827  (6.650) 12.177
Diferencias permanentes 162 (11.517)  (11.355) 33 (5.061)  (5.018) 195 (16.568)  (16.373)
Base imponible (resultado fiscal) 22.337 (2.060) 20.277
Cuota integra (25% — 30%) 5.584 (618) 4.966
EETD NI RIE el RIS (3766) 1428 (2338)  (1.130) 283 (847)  (4.8%6) 1711  (3.185)
temporarias

Deducciones - - - - - - - - -
Gasto por Impuesto sobre Sociedades (3.246) (1.465) 1781

del ejercicio

(*) Resultado antes de impuestos, sin considerar la dotacion a fondos de la obra social, incluida dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de
la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 27). 85
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Las principales diferencias permanentes negativas en ambos ejercicios corresponden, basicamente, a la dotacion al
Fondo de Educaciéon y Promocién, a la distribucién del resultado del ejercicio correspondiente a intereses de las aporta-
ciones desembolsadas y al 50% de la dotacién al Fondo de Reservas Obligatorias.

La normativa aplicable para el Impuesto sobre las ganancias de las actividades continuadas durante los ejercicios 2016
y 2015 ha sido la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

La Caja tiene abiertos a inspeccion fiscal, las declaraciones efectuadas en los Ultimos cuatro ejercicios para los princi-
pales impuestos que le son de aplicacion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse de la normativa fiscal aplicable a las operaciones de las Coo-
perativas de Crédito, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de
ser evaluados objetivamente. No obstante, la Direccién y el Consejo Rector de la Caja estiman que, en caso de hacerse
efectivos, los mencionados pasivos fiscales no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

Impuestos repercutidos en el patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el patrimonio neto de la Caja en concepto de Impuesto sobre
beneficios diferidos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Miles de Euros

Plusvalias no realizadas de titulos disponibles para la venta 17.235 13.807
Minusvalias no realizadas por titulos disponibles para la venta (243) (293)
16.992 13.514

Impuestos diferidos

A continuacién se muestra el desglose de los epigrafes “Activos por impuestos diferidos” y “Pasivos por impuestos dife-
ridos” de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 adjuntos:

Miles de Euros
2016 2015

Activos por Pasivos por Activos por Pasivos por

impuestos impuestos impuestos impuestos

corrientes corrientes corrientes corrientes
Por correcciones de valor por deterioro de activos finacieros 9.464 11.648 -
Por comisiones pendientes de devengo - - -
Por revalorizacion de activos = (3.054) - (3.079)
Por planes post-empleo 68 125 -

Por el efecto fiscal asociado a las plusvalias netas en

activos disponibles para la venta ) R : {351
Otros conceptos 11.252 224 4.077 224
20.784 (19.822) 15.850 (16.369)

A continuacién se presenta un detalle del movimiento que ha afectado a los epigrafes “Activos por impuestos diferidos”
y “Pasivos por impuestos diferidos” del balance adjunto durante los ejercicios 2016 y 2015:
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Miles de Euros

Activos Fiscales Diferidos Pasivos Fiscales Diferidos
Saldos al 1 de enero de 2015 12.913 (16.944)
Efecto impositivo de las diferencias temporarias 2.937 249
Impuestos repercutidos en el patrimonio neto - 326
Saldos al 31 de diciembre de 2015 15.850 (16.369)
Efecto impositivo de las diferencias temporarias 4934 25
Impuestos repercutidos en el patrimonio neto - (3.478)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 20.784 (19.822)

Al amparo de la normativa fiscal vigente, en los ejercicios 2016 y 2015 han surgido determinadas diferencias tempora-
rias que deben ser tenidas en consideracién a la hora de cuantificar el correspondiente gasto por el Impuesto sobre be-
neficios. Los origenes de dichas diferencias temporarias han sido los siguientes:

Miles de Euros
Impuestos Diferidos Deudores con Origen en

Impuestos anticipados por diferencias de imputacién temporal de
ingresos y gastos a efectos contables y fiscales:

Por correcciones de valor por deterioros contabilizados (2.184) 1.015
Dotaciones para fondos de pensiones (57) (116)
Dotacion Restantes provisiones 7.199 2.093
Comisiones activadas en aplicacion de la Circular 4/2004 de Banco de ) (25)

Espafia, devengadas en el ejercicio
Otros conceptos (24) 194
4.934 3.161

Miles de Euros

Impuestos Diferidos Acreedores con Origen en 2016 2015

N
mI
N
o

Amortizacion de la revalorizacion de inmuebles

Revalorizacion de activos

La Caja revalorizé, al 1 de enero de 2004, determinados elementos de sus activos tangibles, al amparo de lo establecido
en el apartado B) de la Disposicién Transitoria Primera de la Circular 4/2004, de Banco de Espafia.

La Caja dispone de un inventario individualizado de los elementos revalorizados, una copia del cual se ha remitido a
Banco de Espafia, y que debido a su volumen se omite en la presente memoria. El desglose por tipos de elementos re-
valorizados es el siguiente:

Edificios de uso propio

Total revalorizacion al 31 de diciembre de 2014 9.742
Amortizacion revalorizacion ejercicio 2015 (101)
Total revalorizacion al 31 de diciembre de 2015 9.641
Amortizacion revalorizacion ejercicio 2016 (101)
Total revalorizacion bruta al 31 de diciembre de 2016 9.540

20. Riesgo de liquidez de los instrumentos financieros

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que la Entidad tenga dificultades para cumplir con las obligaciones
asociadas a sus pasivos financieros. El riesgo de liquidez representa, por tanto, el riesgo consistente en que no disponga
de liquidez suficiente para hacer frente, en la fecha de vencimiento, a sus obligaciones de pago con terceros.

El Comité de Activos y Pasivos (COAP) es el 6rgano que tiene encomendado el control y la gestién del riesgo de liquidez
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con el objetivo de garantizar en cada momento la disponibilidad, a precios razonables, de fondos que permitan atender
puntualmente los compromisos adquiridos y financiar el crecimiento de su actividad inversora.

En la gestién del riesgo de liquidez, la Caja utiliza un enfoque centralizado, aplicando para ello herramientas informati-
cas integradas con las cuales se realizan los analisis del riesgo de liquidez, en base a los flujos de tesoreria estimados
por la Caja para sus activos y pasivos, asi como a garantias o instrumentos adicionales de los que dispone para garantizar
fuentes adicionales de liquidez que pudiesen ser requeridas (por ejemplo, lineas de liquidez no empleadas). La posicién
en cuanto al riesgo de liquidez de la Caja se establece en base a distintos andlisis de escenarios y de sensibilidad. Los
analisis de sensibilidad y de escenarios tienen en cuenta no solo situaciones normales de mercado, sino condiciones
extremas que pudiesen llegar a presentarse y que pudiesen afectar a la corriente de cobros y de pagos, debidas a facto-
res de mercado o a factores internos de la propia Caja.

La Caja tiene una linea de liquidez disponible con Banco Cooperativo Espafiol, S.A. equivalente al menor entre 300
millones de euros y el 100% de sus recursos propios de la que, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se habia dis-
puesto ningln importe. Asimismo, la Caja dispone de activos pignorables en el Banco de Espafia para acudir a subastas
del Banco Central Europeo por 1.558 millones de euros de nominal, de los que 237 millones se hayan pignorados a 31
de diciembre de 2016 para obtener depdsitos del Banco Central Europeo. De estos titulos, 422 millones de euros se
hayan cedidos en repo a muy corto plazo para obtener depoésitos, a través del Cooperativo, por importe de 508 millones,
existiendo a 31 de diciembre de 2016 una valoracién de 1.136 millones de euros de libre disposicién.

El ejercicio de esta funcién se apoya en el seguimiento sistematico de diferentes medidas de liquidez:
e Gap de liquidez: clasificacién del capital pendiente de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento,
tomando como referencia los periodos que resten entre la fecha a que se refiere y sus fechas contractuales de
vencimiento. Seguidamente se presenta el desglose por plazos de vencimientos de los saldos de los balances al 31

de diciembre de 2016 y 2015, en un escenario de “condiciones normales de mercado”:

Ejercicio 2016

Miles de Euros

Vencimiento
Entrely | Entre3y Entre 1y no
Alavista |HastalMes| 3 Meses | 12 Meses 5 Afios Determinado
ACTIVO:
Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depdsitos a la vista 97.014 - - - - - - 97.014
Activos financieros mantenidos para
negociar - - - 3 35 1.399 - 1.437
Activos financieros disponibles para la venta - 700 6.595 427.342 201.526 479.116 71.727  1.187.006
Préstamos y partidas a cobrar - 45.838 72.423 189.130 641.011 1.241.081 60.176  2.249.659
Inversiones mantenidas hasta vencimiento 1.655 - - 121.964 323.512 - 447.131
Derivados - contabilidad de coberturas - - - 6 - - - 6
Activos no corrientes en venta - - - - - - 48.639 48.639
Activos tangibles - - - - - - 21.967 21.967
Activos intangibles - - - - - - 198 198
Activos por impuestos - 992 - 411 - 20.784 22.187
Otros activos - 11.006 - - - - - 11.006
Total al 31 de diciembre de 2016 97.014 60.191 79.018 616.892 964.536 2.045.108  223.491 4.086.250
PASIVO:
Pasivos financieros mantenidos para
negociar - - - 3 35 - - 38
Pasivos financieros a coste amortizado 1.647.021 613.961 258.242 822.140 71.874 167.888 - 3.581.126
Derivados - contabilidad de coberturas - - - 1 80 2.345 - 2.426
Provisiones - - - - - - 44.586 44.586
Pasivos por impuestos - 3.573 - - - - 19.822 23.395
Otros pasivos - 7.890 - 2.500 - 3.610 3.131 17.131
Total al 31 de diciembre de 2016 1.641.021 625.424  258.242  824.644 71.989 173.843 67.539  3.668.702
Gap de liquidez por tramo 2016 (1.530.007)  (565.233)  (179.224) (207.752)  892.547 1.871.265 155.952  417.548
Gap de liquidez por tramo 2016/
Total activo 2016 (37,93%)  (13,83%)  (4,39%)  (5,08%) 21,84% 45,79% 3,82% -

88



INFORMEANUAL2016

Ejercicio 2015

Miles de Euros

Vencimiento
Entrely | Entre3y | Entrely Més de no
Alavista |HastalMes| 3 Meses 12 Meses 5 Afios 5 Afios  |Determinado
ACTIVO:
Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depdsitos a la vista 210.507 - - - - - - 210.507
Activos financieros mantenidos para
negociar - 9 2 4 14 4.231 - 4.260
Activos financieros disponibles para la venta - 1.013 25.263 181.788 162.436 398.415 65.285 834.200
Préstamos y partidas a cobrar - 103.429 102.967 198.966 663.537  1.054.730 58.067 2.181.696
Inversiones mantenidas hasta vencimiento - - - 30.056 117.601 292.436 - 440.093
Derivados - contabilidad de coberturas - 1 1 1 - - - 9
Activos no corrientes en venta - - - - - - 45.010 45.010
Activos tangibles - - - - - - 22.729 22.729
Activos intangibles - - - - - - 122 122
Activos por impuestos - 456 - 4.335 - 15.850 - 20.641
Otros activos - 13.105 - - - - - 13.105
Total al 31 de diciembre de 2015 210.507 118.013 128.233 415156  943.588 1.765.662 191.213  3.772.372
PASIVO:
Pasivos financieros mantenidos para
negociar - 9 2 4 16 - - 31
Pasivos financieros a coste amortizado 1.447.029 482.829 259.782 812.175 145.568 180.816 - 3.328.199
Derivados - contabilidad de coberturas - 6 1 3 80 - - 90
Provisiones - - - - - - 18.585 18.585
Pasivos por impuestos - 1.894 - - - - 16.369 18.263
Qtros pasivos - 9.792 - 2.309 - 6.616 2.868 21.585
Total al 31 de diciembre de 2015 1.447.029 494530  259.785  814.491 145.664 187.432 37.822 3.386.753
Gap de liquidez por tramo 2015 (1.236.522)  (376.517)  (131.552)  (399.335) 797.924  1.578.230 153.391 385.619
Gap de liquidez por tramo 2015/
Total activo 2015 (32,78%)  (9,98%)  (3,49%)  (10,59%) 21,15% 41,84% 4,01%

e Ratio de liquidez: el COAP tiene establecido como objetivo el mantenimiento de un ratio de liquidez de al menos
el 10% de la tesoreria liquida sobre el pasivo exigible. Al 31 de diciembre de 2016, dicho ratio era del 53,83%
(51,27% en 2015).

e Control de riesgo de liquidez — gap de liquidez a 90 dias: el COAP tiene establecido como control de liquidez a
corto plazo que el ratio entre las amortizaciones de capital del activo en el siguiente trimestre y la suma de las
amortizaciones de capital del pasivo en el mismo periodo y el disponible por terceros no sea inferior al 30%. Al 31
de diciembre de 2016 ese ratio era del 30,86% (46,00% en 2015).

21. Valor razonable

Valor razonable de los activos y pasivos financieros

En los cuadros siguientes se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros de la Caja al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 desglosado por clases de activos y pasivos financieros y en los siguientes niveles:

e NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su cotizacién en mercados acti-
vos, sin realizar ninguna modificacion sobre dichos activos.

e NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios cotizados en mercados or-
ganizados para instrumentos similares o mediante la utilizaciéon de otras técnicas de valoracion en las que todos los
inputs significativos estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

e NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacién de técnicas de valoracion en las
que algln input significativo no esta basado en datos de mercado observables.
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En particular las técnicas de valoracién utilizadas, asi como las hipétesis consideradas, para la determinacion de los
valores razonables han sido:

e Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista: se ha considerado que su valor razo-
nable coincide con el valor registrado en libros al ser saldos a la vista o realizables en el corto plazo.

e Valores representativos de deuda: se ha utilizado, principalmente, la cotizacién publicada en mercados activos o
en el caso de no existir, técnicas de valoraciéon basadas en el descuento de los flujos utilizando la curva de tipos
de interés y el spread de mercado para instrumentos similares.

e Préstamos y anticipos - Clientela: la técnica de valoracién utilizada se ha basado en el descuento de los flujos fu-
turos estimados o estimables, considerando las fechas de vencimiento y de reparacién de intereses, calculadas a
partir de la curva de tipos de interés del interbancario y de la deuda a una fecha dada.

e |nstrumentos de patrimonio: Se ha tomado la cotizacién publicada en mercados activos. En la Caja existen instrumentos
de patrimonio que han sido registrados a coste en los balances de 31 de diciembre de 2016 y 2015, porque no se ha
podido estimar de forma fiable su valor razonable. A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de dichos instrumentos
de patrimonio ascendia a 70.744 y 64.251 miles de euros, respectivamente, y se encuentran clasificados como Nivel 3.

e |nstrumentos derivados: Para la valoracién de los instrumentos se han utilizado técnicas de valoracién en las que
todos los inputs significativos estan basados en datos de mercado directa o indirectamente observables.

e Depositos de la clientela: la técnica de valoracién utilizada se ha basado en el descuento de los flujos futuros es-
timados o estimables, considerando las fechas de vencimiento y de repreciacion de intereses, calculadas a partir
de la curva de tipos de interés del interbancario y de la deuda a una fecha dada.

e Resto de pasivos financieros a coste amortizado: Se estima que no existen diferencias significativas entre su valor
contable y su valor razonable debido a que la gran mayoria estan referenciados a un ipo de interés variable y/o, en
el caso de no estarlo, su fecha de vencimiento es inferior a 12 meses.

Las causas por las que pueden existir diferencias entre el valor razonable y el valor contable de los instrumentos finan-
cieros son las siguientes:

e En los instrumentos emitidos a tipo fijo, el valor razonable del instrumento varia en funcién de la evolucién de los
tipos de interés de mercado. La variacién es superior cuanto mayor sea la vida residual del instrumento.

e En los instrumentos emitidos a tipo variable, el valor razonable puede diferir del valor contable, si los méargenes
respecto al tipo de interés de referencia han variado desde la emisién del instrumento. Si los méargenes se mantie-
nen constantes, el valor razonable coincide con el valor contable sélo en las fechas de repreciacién. En el resto de
fechas existe riesgo de tipo de interés para los flujos que ya estan determinados.

e A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo cuando es importan-
te en la determinacion del valor razonable en su conjunto.

Activos financieros

Ejercicio 2016

Miles de Euros

Eocluo Sidus snsteciosmiatees — gra o704 o704
Activos financieros mantenidos para negociar 1.437 1.437 - 1.431 -
Derivados mantenidos para negociar 1.437 1.437 - 1.437 -
Activos financieros disponibles para la venta 1.187.006 1.187.006 1.116.262 - 70.744
Instrumentos de patrimonio 71.727 71.727 983 - 70.744
Valores representativos de deuda 1.115.279 1.115.279 1.115.279 - -
Préstamos y partidas a cobrar 2.249.659 2.493.549 - 2.493.549 -
Préstamos y anticipos - Entidades de crédito 147.510 148.928 - 148.928 -
Préstamos y anticipos - Clientela 2.102.149 2.344.621 - 2.344.621 -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 447.131 447.199 447.199 - -
Derivados — contabilidad de coberturas 6 6 - 6 -

3.982.253 4.226.211 1.563.461 2.494.992 167.758

90



Ejercicio 2015

Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depdsitos a la vista

Activos financieros mantenidos para negociar

Derivados mantenidos para negociar

Activos financieros disponibles para la venta

Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y partidas a cobrar

Préstamos y anticipos - Entidades de crédito

Préstamos y anticipos - Clientela

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Derivados — contabilidad de coberturas

Pasivos financieros

Ejercicio 2016

Pasivos financieros mantenidos para
negociar

Derivados mantenidos para negociar
Pasivos financieros a coste amortizado
Depésitos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela

Qtros pasivos financieros

Derivados — contabilidad de coberturas

Ejercicio 2015

Pasivos financieros mantenidos para
negociar

Derivados mantenidos para negociar
Pasivos financieros a coste amortizado
Depésitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela

Otros pasivos financieros

Derivados — contabilidad de coberturas

210.507

4.260
4.260
834.200
65.285
768.915
2.181.696
174.257
2.007.439
440.093

9
3.670.765

210.507

4.260
4.260
834.200
65.285
768.915
2.419.007
175.559
2.243.448
440.197
9
3.908.180

INFORMEANUAL2016

Miles de Euros

769.949
1.034
768.915

440.197

1.210.146

- 210.507

4.260 =
4.260 =

= 64.251

- 64.251
2.419.007 -
175.559 -
2.243.443 -
9 -
2.423.276 274.758

Miles de Euros

Importe en libros
38

38
3.581.126
519.637
3.040.423
21.066
2.426
3.583.590

Valor razonable
38

38
3.574.828
519.418
3.034.344
21.066
2.426
3.571.292

Nivel 1

Miles de Euros

Nivel 2 Nivel 3
38 -
38 =
3.553.762 21.066
519.418 -
3.034.344 -
= 21.066
2.426 -
3.556.226 21.066

31 31 - 31 -

31
3.328.199
475.351
2.837.984
14.864

90
3.328.320

31
3.318.686
475.825
2.827.997
14.864

90
3.318.807

31 -
3.303.822 14.864
475.825 -
2.827.997 -
- 14.864

90 -
3.303.943 14.864

El movimiento de los saldos de los activos y pasivos financieros registrados a valor razonable clasificados en el Nivel 3
que figuran en los balances adjuntos, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros

Saldo a 31 de diciembre de 2014 54.882 -
Ajustes de valoracion registrados en resultados 1.964 -
Ajustes de valoracion no registrados en resultados (1.957) -
Compras, ventas y liquidaciones 9.362 -

Entradas / (salidas) netas en Nivel 3 - -
Diferencias de cambio y otros - -

Saldo al 31 de diciembre de 2015 64.251 -
Ajustes de valoracion registrados en resultados 2.377 -
Ajustes de valoracién no registrados en resultados 3.374 -
Compras, ventas y liquidaciones 742 -

Entradas / (salidas) netas en Nivel 3 = =
Diferencias de cambio y otros = =
Saldo al 31 de diciembre de 2016 70.744 -

Durante los ejercicios 2016 y 2015, no se han realizado traspasos de instrumentos financieros entre los diferentes ni-
veles de valoracion.

Valor razonable del inmovilizado material de uso propio

Al 31 de diciembre de 2014 la Entidad solicit6 tasaciones de todas las oficinas donde desarrollan su actividad, proce-
diendo a analizar la estimacién de valor asignada por el tasador a cada oficina junto con la rentabilidad esperada por
cada una de ellas. A su vez, al 31 de diciembre de 2015 se procedié a solicitar nuevamente tasaciones de las oficinas
en donde se estimaba probable una posible pérdida por deterioro. Como resultado de dichas tasaciones se procedié a
reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015 un importe de 1.200 miles de euros de deterioros de
Activos tangibles (Notas 11y 27).

Valor razonable de los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
para la venta

Al 31 de diciembre de 2016, el importe en libros de los principales activos clasificados en esta categoria por la Caja,
asciende a 48.639 miles de euros (45.010 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

El valor razonable de estos activos que se encuentran localizados en Espafia, se ha estimado, teniendo en cuenta la re-
cuperabilidad esperada, aplicandose los parametros recogidos en la Seccién V del Anexo IX de la Circular 4/2016 de
Banco de Espafia, en funcion de la tipologia del bien adjudicado y, para los activos relacionados con la promocién inmo-
biliaria existentes al 31 de diciembre de 2011, los criterios determinados por el Real Decreto — Ley 2/2012, de 3 de
febrero. Asimismo, en la determinacién del citado valor, se ha tenido en consideracién como un input adicional las ta-
saciones realizadas por Sociedades de tasacion inscritas en el Registro de Banco de Espafia, aplicando lo dispuesto en
la OM EC0O/805/2003, de 27 de marzo, asi como la situacién actual del mercado inmobiliario y del ciclo econémico.

La Caja utiliza principalmente los servicios de las siguientes sociedades de tasacién: Aesval, Légica de Valoraciones,
S.A., Sociedad de Tasacion, S.A., Krata, S.A. Sociedad de Tasacién y Valoraciones Mediterraneo, S.A.

22. Exposicion al riesgo de crédito

Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo a que una de las partes de un contrato que se ajusta a la definicién de instrumento fi-
nanciero deje de cumplir con sus obligaciones y produzca en la otra una pérdida financiera.

El riesgo de crédito representa, por tanto, el riesgo de pérdida asumido por la Caja en el caso de que un cliente o alguna
contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago. Este riesgo es inherente en los productos bancarios
tradicionales de las entidades (préstamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc.), asi como en otro tipo de acti-
vos financieros (cartera de renta fija, etc.).

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros aparecen contabilizados por su
coste amortizado como a activos que en dichos estados se registran por su valor razonable. Independientemente del
criterio contable por el que los activos financieros de la caja se han registrado en estos estados financieros, se aplican
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sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de control, del riesgo de crédito.

La Caja entiende la gestién del riesgo como una fuente para la obtencién de ventajas competitivas que le permita un
crecimiento sostenible. Esto sélo es posible maximizando la relacién entre rentabilidad y riesgo asumido, para lo cual es
necesario disponer de un conjunto de estructuras, sistemas de informacién, procedimientos y herramientas que permi-
tan que las labores de admisién y seguimiento se realicen de forma sistematica y eficiente.

Principios bdsicos
Los principios basicos sobre los que se apoya la gestion del riesgo de la Caja son:

e El Consejo Rector, de acuerdo con la estrategia de la Caja, aprueba la politica de riesgos y la fijacion de los limites
de atribuciones otorgadas a los érganos inferiores de decision.

Justificaciéon y documentacion de los riesgos de la Caja.

Independencia de las unidades de negocio.

Metodologia avanzada de analisis.

Coherencia con una estrategia de crecimiento sostenible basada en la diversificacién por clientes y sectores.
Importancia de la actividad de seguimiento fomentando una gestién continua y preventiva de nuestras posiciones.
Politicas de precios y asignacién de capital para la consecucion de los objetivos.

Calidad de servicio.

Procedimientos

El desarrollo, instrumentacion y ejecucién de las politicas crediticias es responsabilidad del Area de Riesgos, donde
también se enmarcan las funciones de admisién, seguimiento y recuperacion, que dependen directamente del Director
de Riesgos y de la Direccién General.

La Caja dispone de politicas y de procedimientos que limitan la concentracién del riesgo de crédito por contrapartes indivi-
dualmente consideradas, asi como de grupos de empresas y sectores econémicos donde la entidad tiene mayor implantacion.
La Caja establece los limites a la concentracién de riesgos tomando en consideracion factores como las actividades a las que
se dedican las contrapartes, su localizacién geogréafica, asi como otras caracteristicas econémicas comunes a los mismos.

La Caja dispone de una estructura de admisién de riesgos especializada en funcién de la tipologia del cliente y volumen
de riesgo. La distincion que se realiza es entre particulares y personas juridicas (incluyendo promotores inmobiliarios).
Asimismo, tiene implantados sistemas de seguimiento del riesgo que tratan de anticipar situaciones probleméticas, para
posibilitar una respuesta agil y adaptada a cada escenario. Estos sistemas se fundamentan en los siguientes pilares:

Segmentacion de la clientela por volimenes de riesgo.
Implantacién y mejora de un sistema de alertas.
Revisiones periédicas de los grandes riesgos de la entidad.
Revision de los rating internos de clientes.

La recuperacién de los créditos impagados forma parte fundamental de la gestion del riesgo. Desde el comienzo del
impago se persigue su regularizacion a través de gestiones extrajudiciales continuas, para lo cual se cuenta con ges-
tores especializados.

De resultar infructuosas las gestiones extrajudiciales de cobro, se instan acciones judiciales a través de letrados internos
y externos.

Gestion global del riesgo

La Caja dispone de un sistema de “credit scoring” para la cartera de particulares y microempresas (empresas con ventas
inferiores al millén de euros) y de un sistema de “rating de empresas” para la cartera de grandes empresas (las que
facturan méas de 50 millones de euros) y pymes (las que facturan mas de un millén de euros y hasta 50 millones).

i. Datos de concentracién de riesgos

La Caja realiza un seguimiento periédico de una serie de indicadores de concentracion de riesgos desde diversos puntos
de vista. Entre dichos indicadores destacamos los siguientes:

ii. Diversificacion del riesgo a nivel de personas y grupos

La Caja ha establecido una serie de ratios que limitan la concentracion de riesgos a nivel de personas y grupos de riesgo.
Puntualmente, el Consejo Rector podra autorizar excepciones a los limites de concentracion establecidos.

iii. Diversificacion del riesgo por productos
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Porcentaje
Cartera comercial 1,96% 1,76%
Préstamos hipotecarios 60,11% 59,79%
Préstamos personales 25,94% 25,39%
Créditos 2,88% 2,99%
QOtros 9,11% 10,07%
100,00% 100,00%

La Caja tiene una concentracion significativa en los préstamos hipotecarios que se corresponde, basicamente, con finan-
ciacion a economias domésticas para la compra de vivienda.

iv. Diversificacion del riesgo por sectores productivos

Porcentaje

Sector primario 4.20% 3,37%
Sector industrial 5,64% 5,32%
Construccidn (1) 5,97% 6,98%
Sector servicios 19,24% 14,57%
Sin clasificar 0,98% 1,00%
Total sectores productivos 36,03% 31,24%
Economias domésticas 63,97% 68,76%
Total (2) 100,00% 100,00%

(1) Incluye saldos concedidos a constructores (contratistas) y promotores inmobiliarios.
(2) Se incluyen todos los préstamos titulizados.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se cumplen los limites porcentuales de concentracién de riesgos marcados para
cada sector productivo en la politica de riesgos.

v. Diversificacién segtn calificacién de clientes
El desglose del crédito a la clientela en funcién de las calificaciones crediticias asignadas sigue los siguientes criterios:

e Rating de Empresas que facturan mas de 1 millén de euros: La calificacion se situa entre 01 y 08, siendo 08 la
maxima calificacién. Se distingue entre grandes empresas y pymes, considerando, como ya se ha mencionado, que
una empresa es grande cuando factura mas de 50 millones de euros. La clientela de la Caja en el segmento de
personas juridicas se orienta basicamente hacia la pequefia empresa. Las calificaciones obtenidas para grandes
empresas tienen su equivalente con las calificaciones de empresas de rating, mientras que las calificaciones para
pymes son puramente internas.

e Scoring. Para operaciones de consumo de clientes particulares se utilizan los modelos de scoring que a partir de
la valoracion del perfil del cliente, del analisis de su capacidad de pago y de las caracteristicas de la operacién,
asigna a cada nivel una probabilidad de impago. Se obtienen ocho niveles de calificacion, siendo el 08 la méaxima
puntuacién. Para la concesién de operaciones hipotecarias de particulares el scoring se tiene en cuenta pero no es
vinculante.

Asimismo, con el objeto de proporcionar informacién completa sobre los niveles de riesgo de la inversién de la Entidad,
se ha optado por incluir el detalle de los préstamos y partidas a cobrar de acuerdo con su calidad crediticia para el 31
de diciembre de 2016y 2015:
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2016 Miles de Euros

Importe
bruto

Correcciones de valor
por deterioro

Importe
en libros

Riesgo normal 2.187.647 (13.996) 2.173.651
Del cual: en vigilancia especial 102.853 (7.901) 94.952
Riesgo dudoso 119.638 (43.630) 76.008
TOTAL 2.307.285 (57.626) 2.249.659

2015 Miles de Euros

bruto por deterioro en libros
Riesgo normal 2.078.563 (13.926) 2.064.637
Del cual: en seguimiento especial 72.564 (625) 71.939
Riesgo subestandar 42.176 (7.690) 34.486
Riesgo dudoso 145.341 (62.768) 82.573
TOTAL 2.266.080 (84.384) 2.181.696

Nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito

El riesgo de crédito maximo al que esta expuesta la Caja se mide, para los activos financieros valorados a su coste amor-
tizado, por dicho coste amortizado. Para los activos financieros que tienen la forma de instrumentos de deuda se mide
igualmente por su coste amortizado, salvo que se encuentren clasificados en la cartera de negociacién, en cuyo caso se
mide por su valor razonable. Hay que indicar que, dado que en la informacién ofrecida en estas cuentas anuales sobre
el riesgo de crédito al que se encuentra expuesta la Caja, no se esta considerando la existencia de garantias recibidas,
estos datos difieren de los anélisis de la exposicién al riesgo de crédito que la Caja realiza de manera interna.

El cuadro siguiente muestra al nivel méaximo de exposicién al riesgo de crédito asumido por la Caja al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 para cada clase de instrumentos financieros, sin deducir del mismo las garantias reales ni otras mejo-
ras crediticias recibidas para asegurar el cumplimiento de los deudores:

Al 31 de diciembre de 2016

Miles de Euros
Saldos de Activo

Inversiones
mantenidas
hasta el
vencimiento

Activos
financieros Préstamos
disponibles para| y partidas a
la venta cobrar

Activos
financieros
mantenidos

para negociar

Derivados -
Contabilidad de
coberturas

Cuentas de
orden

Total

Instrumentos de deuda-

Depésitos en entidades de crédito - - 147.510 - - - 147.510
Valores negociables - 1.115.279 - 447131 - - 1.562.410
Crédito a la clientela - - 2.102.149 - - - 2.102.149
- 1.115.279 2.249.659 441.131 - - 3.812.069
Derivados 1.431 - - - 6 - 1.443
Garantias concedidas - - - - - 236.930 236.930
Compromisos contingentes - - - - - 244.969 244.969
NIVEL MAXIMO DE EXPOSICION AL
RIESGO DE CREDITO 1.437 1.115.279 2.249.659 447.131 6 481.899 4.295.411
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Al 31 de diciembre de 2015

Miles de Euros

Saldos de Activo

Activos Activos EINIIES
financieros financieros Préstamos mantenidas Derivados -
mantenidos |disponibles para| y partidas a hasta el Contabilidad de| Cuentas de
para negociar la venta cobrar vencimiento coberturas orden Total

Instrumentos de deuda-

Depdsitos en entidades de crédito - - 174.257 - - - 174.257
Valores negociables - 768.915 - 440.093 - - 1.209.008
Crédito a la clientela - - 2.007.439 - - - 2.007.439
- 768.915 2.181.696 440.093 - - 3.390.704
Derivados 4.260 - - - 9 - 4.269
Garantias concedidas - - - - - 279.633 279.633
Compromisos contingentes - - - - - 275418 275.418
NIVEL MAXIMO DE EXPOSICION AL
RIESGO DE CREDITO 4.260 768.915 2.181.696 440.093 9 555.051 3.950.024

En relacion con la informacién mostrada en los cuadros anteriores, hay que sefalar que:

e Los datos relativos a “Instrumentos de deuda” de los cuadros anteriores registrados en el activo del balance se
muestran por su importe en libros, netos de las pérdidas por deterioro registradas sobre los mismos, y del resto de
ajustes por valoracion.

e La partida de “Compromisos contingentes concedidos” recoge el importe de los saldos disponibles sin condicién
alguna por parte de los deudores.

e Las “Garantias concedidas” se presentan registradas por el importe maximo garantizado por la Caja. Con caracter
general, se estima que la mayoria de estos saldos llegaran a su vencimiento sin suponer una necesidad real de fi-
nanciacion por parte de la entidad.

Garantias reales recibidas y otras mejoras crediticias

La Caja utiliza como un instrumento fundamental en la gestion del riesgo de crédito el buscar que los activos financieros
adquiridos o contratados cuenten con garantias reales y otra serie de mejoras crediticias adicionales a la propia garantia
personal del deudor. Las politicas de anélisis y seleccién de riesgo de la Caja definen, en funcion de las distintas carac-
teristicas de las operaciones, tales como finalidad del riesgo, contraparte, plazo, consumo de recursos propios, etc. las
garantias reales o mejoras crediticias de las que deberan disponer las mismas, de manera adicional a la propia garantia
real del deudor, para proceder a su contratacion.

La valoracion de las garantias reales se realiza en funcién de la naturaleza de la garantia real recibida. Con caracter
general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por su valor de tasacion, realizada por entidades
independientes de acuerdo con las normas establecidas por Banco de Espafia para ello en el momento de la contrata-
cion. La valoracion de las garantias, se actualizan de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia, modificada por la Circular 4/2016; las garantias reales en forma de valores cotizados en mercados
activos se valoran por su valor de cotizacién, ajustado en un porcentaje para cubrirse de posibles variaciones en dicho
valor de mercado que pudiese perjudicar la cobertura del riesgo; los avales y garantias reales similares se miden por el
importe garantizado en dichas operaciones; los derivados de crédito y operaciones similares utilizados como cobertura
del riesgo de crédito se valoran, a efectos de determinar la cobertura alcanzada, por su valor nominal que equivale al
riesgo cubierto. Por su parte, las garantias en forma de depésitos pignorados, se valoran por el valor de dichos depésitos,
y en caso de que estén denominados por moneda extranjera, convertidos al tipo de cambio en cada fecha de valoracién.

A continuacién se presenta, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el desglose por contraparte de los Préstamos a la
clientela con un detalle del importe que se encuentra cubierto por cada una de las principales garantias y la distribucién
de las financiaciones con garantia real en funcién del porcentaje del valor en libros de las financiaciones sobre el impor-
te de la Gltima tasacién o valoracién de la garantia disponible:
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Ejercicio 2016

Distribucion del crédito a la clientela por actividad (a)

Préstamos con garantia real. Importe en libros sobre importe
de la tltima tasacion disponible (loan tu value

De los Superior

cuales: De los Superior Superior | al 80% e

Garantia [cuales: Resto| Inferior al40% e | al60%e | inferioro
inmobiliaria [de garantias| oigual inferior 0 inferior o igual al Superior
(b) reales (b) al 40% |igual al 60%|igual al 80%| 100% al 100%

Administraciones Publicas 78.741 - - = - - - -

Otras sociedades financieras y empresa-
rios individuales (actividad empresarial
financiera) 16.291 862 10 - 309 563 - -

Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no

financiera) 715.443 369.471 4.977 105.245 134.391 74.827 24.929 35.056
Construccion y promocion inmobiliaria
(incluido suelo) (d)) 56.910 53.213 - 11.342 26.034 12.104 2.529 1.204
Construccién de obra civil 25.035 12.978 117 3.888 5.090 2.649 823 645
Resto de finalidades 633.498  303.280 4.860 90.015 103.267 60.074 21.577 33.207
Grandes empresas (e) 46.700 862 - - 704 158 - -
Pymes y empresarios individuales (e) 586.798 302.418 4.860 90.015 102.563 59.916 21.577 33.207
Resto hogares 1.291.674  1.137.517 13.497 184.898  280.022  397.562 163.953 124.579
Viviendas (g) 1.125.188  1.083.723 1.000 164.866  260.066  387.606 161.006 111.179
Consumo (g) 45.680 146 148 74 58 13 33 116
Otros fines (g) 120.806 53.648 12.349 19.958 19.898 9.943 2914 13.284
TOTAL 2.102.149  1.507.850 18.484 290.143 414722  472.952 188.882 159.635
PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacion,
refinanciadas y reestructuradas 103.655 86.769 628 18.983 26.033 21.756 9.424 11.191
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Ejercicio 2015

Distribucion del crédito a la clientela por actividad (a)

Préstamos con garantia real. Importe en libros sobre importe
de la tltima tasacion disponible (loan tu value

De los Superior

cuales: De los Superior Superior | al80% e

Garantia [cuales: Resto| Inferior al40%e | al60%e | inferioro
inmobiliaria [de garantias| oigual inferior o inferior o igual al Superior
() reales (e) al 40% |igual al 60%|igual al 80%| 100% al 100%

Administraciones Publicas 75.455 - - - 5 - - -

Otras sociedades financieras y empresa-
rios individuales (actividad empresarial
financiera) 15.204 600 9 - 333 276 - -

Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no

financiera) 645.943 360.409 5.143 104.180 138.717 69.878 23.957 28.820
Construccion y promocion inmobiliaria
(incluido suelo) (d)) 72.413 62.051 269 14.009 29.060 13.450 4.389 1.412
Construccién de obra civil 24.144 13.015 253 4.106 5.565 2.138 689 770
Resto de finalidades 549.386 285.343 4.621 86.065 104.092 54.290 18.879 26.638
Grandes empresas (c) 19.458 422 - - 422 - - -
Pymes y empresarios individuales (c) 529.928 284.921 4,621 86.065 103.670 54.290 18.879 26.638
Resto hogares 1.270.837 1.112.223 2.084 172.964  251.142  369.612 193.645 126.944
Viviendas (d) 1.074.023 1.043.614 1.066 152.402  230.529  356.748 188.763 116.238
Consumo (d) 42.484 172 174 73 96 24 123 30
Otros fines (d) 154.330 68.437 844 20.489 20.517 12.840 4.759 10.676
TOTAL 2.007.439 1.473.232 1.236 277144 390.192  439.766 217.602 155.764
PRO MEMORIA
Operaciones de refinanciacion,
refinanciadas y reestructuradas 123.161 106.864 219 23.372 37.391 22.173 9.424 14.72

(a)La definicion de préstamos a la clientela es la que se utiliza en la confeccidn del balance. Este estado incluye todas las operaciones de esta
naturaleza, con independencia de la partida en la que estén incluidas en el balance. El importe a reflejar para los diferentes datos es el impor-
te en libros de las operaciones, es decir, después de deducir las correcciones de valor efectuadas para la cobertura de las operaciones.

(b)Se incluird el importe en libros de todas las operaciones con garantia inmobiliaria o con otras garantias reales cualquiera que sea su loan to
value e instrumentacion (hipoteca, arrendamiento financiero, préstamo de recompra inversa, etc.).

(c) El loan to value es la ratio que resulta de dividir el importe en libros de cada operacion a la fecha del estado sobre el importe de la tltima
tasacion o valoracion disponible de sus garantias reales.

(d)Esta partida recoge todas las actividades relacionadas con la construccion y promocién inmobiliaria, incluida la relacionada con la financia-
cion del suelo para promocion inmobiliaria, con independencia del sector y actividad econémica principal de la contraparte.

(e) Las sociedades no financieras se clasifican en «Grandes empresas» y «Pymes» segtin las definiciones de la Recomendacién 2003/361/CE, de
la Comisidn, de 6 de mayo de 2003, sobre la definicidn de microempresas, pequefias y medianas empresas. Se considerara como actividad de
los empresarios individuales la realizada por las personas fisicas en el ejercicio de sus actividades empresariales.

(f) Hogares, incluidas las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares, pero excluida la actividad empresarial de los empresarios
individuales.

(g)Los préstamos se clasificaran en funcion de su finalidad segtin los criterios recogidos en la norma 71.%2.€) de la Circular 4/2004.
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El valor de las garantias recibidas para asegurar el cobro relacionadas con las operaciones con la clientela, distinguiendo
entre garantias reales y otras garantias al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son las siguientes:

Miles de Euros

Valor de garantias recibidas 2016 2015

Valor de las garantias reales 2.720.309 2.679.272
Del que: garantiza riesgos dudosos 138.743 181.069
Valor de otras garantias 12.773 13.046
Del que: garantiza riesgos dudosos 1.056 616
Total valor de las garantias recibidas 2.733.082 2.692.318

A continuacién se presenta informacién sobre el valor de las garantias financieras concedidas a 31 de diciembre de
2016y 31 de diciembre de 2015:

Miles de Euros

2016

Compromisos de préstamos concedidos 228.177 260.449

2015

Del que: importe clasificado como dudoso - -
Importe registrado en el pasivo del balance - -

Garantias financieras concedidas 236.930 279.633
Del que: importe clasificado como dudoso 3.154 3.742
Importe registrado en el pasivo del balance 2.082 3.709

Otros compromisos concedidos 16.792 14.969

Del que: importe clasificado como dudoso - -
Importe registrado en el pasivo del balance - -

Calidad crediticia de los activos financieros ni vencidos ni deteriorados
Clasificacion de la exposicion al riesgo de crédito por contrapartes

A continuacién se presenta el nivel de exposicién méaxima al riesgo de crédito clasificado en funcién de las contrapartes
de las operaciones al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Al 31 de diciembre 2016

Miles de Euros

Administraciones Entidades Otros sectores Otros sectores
piblicas financieras residentes no residentes Total

Instrumentos de deuda-
Depésitos en entidades de crédito - 147.510 - - 147.510
Valores negociables 1.462.058 53.120 24.733 22.499 1.562.410
Préstamos y anticipos - Clientela 78.741 - 2.018.981 4.427 2.102.149
1.540.799 200.630 2.043.714 26.926 3.812.069
Riesgos contingentes
Otras exposiciones: 54.013 126.811 56.106 - 236.930
Derivados - 1.443 - - 1.443
Compromisos contingentes concedidos 14.244 - 230.595 130 244.969
14.244 1.443 230.595 130 246.412
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Al 31 de diciembre 2015

Miles de Euros

Administraciones Entidades Otros sectores Otros sectores
piblicas financieras residentes no residentes Total

Instrumentos de deuda:
Depdsitos en entidades de crédito - 174.257 - - 174.257
Valores negociables 1.075.750 111.775 12.341 9.142 1.209.008
Préstamos y anticipos - Clientela 75.981 - 1.927.515 3.943 2.007.439
1.151.731 286.032 1.939.856 13.085 3.390.704
Riesgos contingentes
Otras exposiciones: 53.878 169.267 56.488 - 279.633
Derivados - 4.269 - - 4.269
Compromisos contingentes concedidos 22.152 - 253.173 93 275.418
22.152 4.269 253.173 93 279.687

Tasa de morosidad

Uno de los indicadores mas importantes sobre la correcta gestién del riesgo es el ratio que supone la inversiéon dudosa
sobre el total de los instrumentos de deuda de Préstamos y anticipos - Clientela, de la entidad financiera. En el caso de
la Caja, la evolucion de esta tasa ha sido la siguiente

Afio Ratio (%)
2016 5,55
2015 6,97

Activos vencidos y/o deteriorados
Activos deteriorados por riesgo de crédito

A continuacién se presenta un detalle de los activos de la Caja deteriorados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, aten-
diendo al método empleado para estimar sus pérdidas por deterioro:

HENGERATON
2016 2015

e Activos financieros P .
Activos financieros considerados en vigilancia Activos financieros Activos financieros
considerados dudosos sspecial g considerados dudosos considerados subestandar
Instrumentos de deuda:
Préstamos y anticipos - Clientela 119.638 102.853 145.341 42.176
Exposiciones fuera de balance 3.154 493 3.742 1.480
122.7192 103.346 149.083 43.656

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la totalidad de los instrumentos de deuda deteriorados se integran dentro del ca-
pitulo “Préstamos y anticipos - Clientela” de los balances adjuntos.

El importe de los ingresos financieros acumulados y no reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias de los activos
financieros deteriorados asciende al 31 de diciembre de 2016 y 2015 a 4.484 miles de euros y 5.352 miles de euros,
respectivamente.

Activos financieros determinados individualmente como deteriorados

A continuacién se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2016 y 2015, clasificado por clase de activos financieros,
de aquellos activos que se han considerado individualmente como deteriorados en base al analisis individualizado de
cada uno de ellos (en el ejercicio 2016 se han considerado sélo riesgos dudoso cuyo riesgo vivo es superior a 3 millones
de euros y que presentan impagos de mas de 90 dias; en el ejercicio 2015 se tuvieron en cuenta riesgos dudoso sin
tener en cuenta si su riesgo era superior a 3 millones de euros, criterio afianzado por la Caja en el ejercicio 2016 e in-
corporado en su Manual de Politicas de Riesgo):
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Miles de Euros

Importe en libros
(sin incluir pérdidas por deterioro)

2016 2015 2016 2015

Correcciones por deterioro

Préstamos y anticipos - Clientela 22.099 145.341 (9.055) (62.542)
Exposiciones fuera de balance - 3.742 - (3.149)
22.099 149.083 (9.055) (65.691)

Al 31 de diciembre de 2016y 2015, un importe de 19.692 miles de eurosy 113.391 miles de euros, respectivamente,
cuentan con garantias inmobiliarias cuyo valor razonable, en funcién de la Gltima tasacion disponible a dichas fechas,
asciende a 23.267 miles de euros y 159.350 miles de euros.

Movimiento de las pérdidas por deterioro

En la Nota 16 se presenta el movimiento habido en las pérdidas por deterioro contabilizadas por la Caja durante los
ejercicios 2016 y 2015 relacionadas con los compromisos y garantias concedidos. A continuacion se presenta el movi-
miento habido en las pérdidas por deterioro contabilizadas por la Caja durante los ejercicios 2016 y 2015, para el resto

de activos financieros

Ejercicio 2016

Miles de Euros

Dotacion neta

Saldos aplicados| Traspaso de Saldo al 31 de
Saldo al 1 de con cargo/ Otros .
durante el fondos por L diciembre de
enero de 2016 (abono) o T movimientos
a resultados ejercicio adjudicaciones 2016

Instrumentos de deuda:

Valores negociables (Notas 7 y 28) 381 (216) - - - 165
Cobertura especifica - - - - - -
Cobertura genérica 381 (216) - - - 165

Préstamos y anticipos - Clientela (Notas 8y 27) 84.384 (8.100) (9.540) (9.118) - 57.626
Cobertura especifica 70.458 (480) (9.540) (9.118) (7.690) 43.630
Cobertura genérica 13.926 (7.620) - - 7.690 13.996

Total instrumentos de deuda 84.765 (8.316) (9.540) (9.118) - 57.191

Ejercicio 2015

Miles de Euros

DR D Saldos aplicados| Traspaso de Saldo al 31 de
Otros o
durante el fondos por _ diciembre de
o e movimientos
ejercicio adjudicaciones 2015

Saldo al 1 de con cargo/
enero de 2015 (abono)
a resultados

Instrumentos de deuda:

Valores negociables (Notas 7y 28) 67 314 - - - 381
Cobertura especifica - - - - - -
Cobertura genérica 67 314 - - - 381

Préstamos y anticipos - Clientela (Notas 8y 27) 95.411 10.041 (8.546) (12.522) - 84.384
Cobertura especifica 85.739 5.787 (8.546) (12.522) - 70.458
Cobertura genérica 9.672 4.254 - - - 13.926

Total instrumentos de deuda 95.478 10.355 (8.546) (12.522) - 84.765
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En los ejercicios 2016 y 2015, el capitulo “Traspaso de fondos por adjudicaciones” recoge la reclasificacién de la co-
bertura especifica de la financiacién otorgada a acreditados, al epigrafe “Activos no corrientes y grupo de elementos que
se han clasificado como mantenidos para la venta”, en el momento de la adjudicacién de las garantias de los préstamos
concedidos a dichos acreditados.

Activos financieros vencidos y no deteriorados
A continuacién se presenta el detalle de los activos financieros vencidos y no considerados deteriorados por la Caja al 31

de diciembre de 2016 y 2015, clasificados en funcién del plazo transcurrido desde su vencimiento, todos ellos correspon-
den a instrumentos de deuda clasificados dentro del epigrafe “Préstamos y anticipos — Clientela” de los balances adjuntos:

Porcentaje
2016 2015
Menos de 1 mes 3.529 3.826
De 1 mes a 2 meses 1.067 1.308
Més de 2 meses, menos de 3 meses 839 806
5.435 5.940

A continuacién se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la distribucién de las garantias y de las me-
joras crediticias que existia sobre estos activos:

Garantias hipotecarias Otras garantias reales Garantia personal Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
35

Crédito a la clientela 805 979 15 4.595 4.946 5.435 5.940

Activos financieros deteriorados y dados de baja del activo

A continuacién se muestra el movimiento producido en los ejercicios 2016 y 2015 de los activos financieros deteriora-
dos de la Caja que no se encuentran registrados en el balance por considerarse remota su recuperacién, aunque la Caja
no haya interrumpido las acciones para conseguir la recuperacién de los importes adeudados:

Miles de Euros

2016 2015

Saldo de activos financieros para los cuales se considera remota su

recuperacion al 1 de enero 68.617 65.368
Adiciones:
Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos 7.251 8.084
Con cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 28) 1.058 1.458
Productos vencidos y no cobrados 3.410 4.704
Recuperaciones:
Por recuperacion en efectivo de principal (1.375) (1.337)
Por recuperacion en efectivo de productos vencidos y no cobrados (594) (2.176)
Por adjudicacion de activo material (723) (7.484)
Saldo de activos financieros para los cuales se considera remota su
recuperacion al 31 de diciembre 17.644 68.617

Operaciones de refinanciacion:

En cumplimiento de las modificaciones introducidas por la Circular 6/2012, de 28 de septiembre y la Circular 4/2016,
de 27 de abril, en la que se definen los criterios para la clasificacién de las operaciones entre operacién de refinancia-
cion, operacioén refinanciada y operacion reestructurada y, siguiendo las politicas establecidas por la Caja, asi como las
recomendaciones emitidas por el Banco de Espafia, al respecto se incluye a continuacién el detalle de las operaciones
de refinanciacion, refinanciadas y reestructuradas al 31 de diciembre de 2016 y 2015:
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Ejercicio 2016

TOTAL De los cuales: con incumplimientos/ dudosos
Sin garantia real Con garantia real Sin garantia real Con garantia real

Importe maximo de la p
garantia real que puede
considerarse

garantia real que puede

° °
3 S
S K]
= =
E £
3 3
8 2 8 s considerarse < f ° S
g = g s s 5 2 s
3 2 3 = 2 ] 3 = - =
s 2 S ] = @ fJ 8 - @ -
] 3 = ] = =
e = = = g B g = s 5 B E
s = ) S = » S
S o S S = = 3 s S5 8 2
e £ = e = 2 5 2 SE = s
2 2 2 © S (3 = s 2
g 5 = =) S, = E 2 = s =
= = = E = E
Entidades de Crédito - - - - = = o o 5 g - - - -
Administraciones Piblicas 1 3.136 - - - - - = = = o g - -

Otras sociedades financieras
y empresarios individuales

(actividad empresarial 2 = 4 512 486 - ) 2 18 1 51 51 - 32)
financiera)

Sociedades no financieras

DL M0 120 33 83454 68501 28 @02 1334700 160 48630 41388 2 (0220

(actividad empresarial no
financiera)

De los cuales: financiacién a
la construccion y promocion 3 3.525 29 23.217 21.681 - (8.664) - - 17 19.391 18.416 - (7.560)
(incluido suelo

Resto de hogares 385 4.536 226 20.039 17.781 347 (2.196) 63 536 49 5.280 4.742 = (1.370)
Total 798 24.900 603 104.005 86.768 585 (25.250) 198 5.264 210 53.961 46.181 32 (21.622)
INFORMACIGN ADICIONAL

Financiacion clasificada como
activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos
que se han clasificado como
mantenidos para la venta

Ejercicio 2015

TOTAL De los cuales: con

eal Con garantia real Sin garantia real Con garantia real

Importe méximo de la
garantia real que garantia real que puede
considerarse

considerarse

Deterioro de valor acumulado
bros bruto

Importe bruto

Deterioro de valor acumulado

Nimero de operaciones
llmporte en libros bruto
Nimero de operaciones
Importe en libros bruto
Resto de

garantias reales

Nimero de operaciones
Nimero de operaciones

Importe en

Entidades de Crédito - - = = - - -
Administraciones Piblicas 1 909 - - - - =

Otras sociedades financieras
y empresarios individuales

(actividad empresarial 2 = 4 549 560 - (16) 117 1 53 53 : i
financiera)

Sociedades no financieras

ymicesarics iniivduates 192 11482 188 72732 92558 ) 65 4738 % 47865 41574 2 (22917)

(actividad empresarial no
financiera)

De los cuales: financiacién a
la construccion y promocion 2 632 40 35.213 16.516 - (14910) 1 216 21 27.014 8.758 - (12.999)
(incluido suelo

Resto de hogares 524 9.052 527 64.468 77.285 100 (9.761) 149 2.543 143 22.663 41.194 = (9.130)
Total ng 21.422 ng 137749 170.403 132 (36.010) 215 1.398 236 70.581 82.821 32 (32.051)
INFORMACIGN ADICIONAL

Financiacion clasificada como
activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos
que se han clasificado como
mantenidos para la venta

A continuacién se presenta el desglose de las operaciones clasificadas como dudosas en el ejercicio con posterioridad a
su refinanciacion o reestructuracion:
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Ejercicio 2016
Valor contable

Garantia hipotecaria Resto de Sin
inmobiliaria plena garantias reales garantia real

Administraciones Publicas = =

Operaciones clasificadas como dudosas en el ejercicio con posterioridad

a su refinanciacion o reestructuracion

Resto de personas juridicas y empresarios individuales 8.499 394 1.121
Del que: Financiacion a la construccion y promocion 8.280 287 -
Resto de personas fisicas 1.110 277 266
Total 9.609 672 1.387

Ejercicio 2015

Valor contable

(arantia hipotecaria Resto de Sin
inmobiliaria plena garantias reales garantia real

Operaciones clasificadas como dudosas en el ejercicio con posterioridad

a su refinanciacion o reestructuracion

Administraciones Publicas

Resto de personas juridicas y empresarios individuales 8.730 1.043 1.037
Del que: Financiacién a la construccion y promocién 6.000 739 -
Resto de personas fisicas 2.663 1.558 1.087
Total 11.393 2.601 2.124

El valor de las garantias recibidas para asegurar el cobro relacionadas con las operaciones de refinanciacién y reestruc-
turacién, distinguiendo entre garantias reales y otras garantias al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son las siguientes:

Miles de Euros

Valor de garantias recibidas - Refinanciaciones
Valor de las garantias reales 86.768 170.403
Del que: garantiza riesgos dudosos 46.180 82.821
Valor de otras garantias 585 132
Del que: garantiza riesgos dudosos 32 32
Total valor de las garantias recibidas 87.353 170.535

El movimiento detallado del saldo de refinanciaciones y reestructuraciones, asi como de las provisiones asociadas, du-
rante los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

Saldo de apertura 123.161 129.039
(+) Refinanciaciones y reestructuraciones del periodo 27.318 26.703
Pro-memoria: impacto registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo 3.307 3.380
(-) Amortizaciones de deuda (5.567) (4.493)
(-) Adjudicaciones (8.753) (6.276)
(-) Baja de balance (reclasificacion a fallidos) (2.582) (718)
(+)/(-) Otras variaciones (29.922) (21.094)
Saldo al final del ejercicio 103.655 123.161

En aras a mantener en todo momento lo més saneada posible la cartera de riesgos crediticios de la Entidad, se realizan
acciones de seguimiento de los riesgos basadas en el principio de prevencién y soportadas sobre los siguientes pilares:
- Deteccién de dificultades
- Obtencién de informacion
- Analisis de la situacién
- Adopcién de Medidas
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Detectada y analizada la situacién del prestatario y de los riesgos con él asumidos, se han de tomar las decisiones que
corresponda para evitar que riesgos en situaciéon normal pasen a situacion irregular y para regularizar la situaciéon de los
riesgos vencidos e impagados. Los principios basicos que rigen estas actuaciones son:

- No enmascarar ni encubrir situaciones de incumplimiento reales o potenciales.

- No mantener ni perpetuar situaciones de inviabilidad de los clientes ni de riesgos concretos.

- Maximizar el cobro de las cuotas vencidas e impagadas.

- Agilizar al maximo las actuaciones orientadas al recobro y en su caso el procedimiento ejecutivo cuando no se
aprecien mejores alternativas.

- Facilitar, en la medida de lo posible y sin por ello penalizar la recuperacién de los riesgos contraidos, la
continuidad y viabilidad de las empresas y clientes en general.

Entre las posibles decisiones a adoptar se encuentran las siguientes:

Refinanciacion: se permitira alargar los plazos de amortizacion si se estiman posibilidades de continuidad en la genera-
cion de recursos de la contraparte y de esta forma se consigue una mejor adaptacién a su disponibilidad de fondos, lo-
grando una amortizacioén y cancelaciéon mas comoda de los riesgos por el cliente. En estos casos sera deseable tratar de
conseguir una reduccioén parcial del riesgo a cambio de las mejores facilidades de pago. Se evitara, en la medida de lo
posible, aceptar quitas en los procesos iniciales de refinanciacién, siendo preferible establecer cuotas de amortizacion
de importe mas elevado al final de la operacién. Sera muy aconsejable y se dara preferencia a negociar mecanismos de
cancelacion anticipada o de reduccién de los plazos de amortizacién cuando se generen recursos adicionales o extraor-
dinarios a los inicialmente previstos por el cliente o bien cuando se hayan superado las dificultades y reestablecido la
situacién financiera del prestatario.

Reestructuracion: El objetivo del proceso de reestructuracion es lograr un acuerdo satisfactorio para las partes, permitien-
do al cliente cancelar las deudas asumidas con la Entidad y cumplir con el resto de sus compromisos, asi como facilitar
la continuidad de su negocio. Para lograrlo se puede llegar a requerir no sélo una reestructuracion financiera, sino tam-
bién una reestructuracién operativa y estratégica de su negocio que asegure su viabilidad.

La adopcién de las medidas de reestructuracion de la deuda requiere analizar:

- Plan de negocio adaptado a la nueva situacion, que contemple recortes en los costes y que sea realista en cuanto
a expectativas de ventas e ingresos.

- Presupuesto de tesoreria que contemple los flujos que realmente genera el negocio, la determinacién de las nece-
sidades operativas de fondos, las necesidades complementarias e imprescindibles de inversién adicional y el ser-
vicio de la deuda.

- Establecimiento de objetivos y de un plan de accién concreto para lograr su cumplimiento.

- Determinar la estructura financiera méas adecuada en funcién de la situacion y las caracteristicas del cliente y su
plan de negocio, de forma que pueda afrontar su plan de viabilidad y garantizar la generacion de los flujos futuros.

Con caréacter adicional a lo establecido anteriormente, la adopcién de medidas (tales como la refinanciacion o la reestruc-
turacién) tendentes a adaptar los riesgos contraidos a la situacién financiera de la contraparte sin medidas adicionales tales
como reforzamiento de garantias eficaces y de facil ejecucion, exigiran el cumplimiento de los siguientes requisitos:

- Una experiencia minima de un afio con el prestatario, o en su defecto la realizacién de un estudio de viabilidad del
cliente.

- Una experiencia de cumplimientos de la contraparte durante al menos un afio.

- No haber sido la deuda (actual o pasada) contraida con el prestatario objeto de renegociacién méas de dos veces en
los Ultimos tres afios.

Todas las refinanciaciones y reestructuraciones deberan ser reconocidas y clasificadas en el momento de su formaliza-
cion de acuerdo a los siguientes criterios:

- Vigilancia Especial: Se clasificaran en esta categoria, las operaciones de refinanciacién, refinanciadas o reestruc-
turadas para las que no proceda su clasificacién como dudosas en la fecha de la refinanciacion, o por haber sido
reclasificadas desde la categoria de riesgo dudoso.

- Riesgo Dudoso: Se clasificaran como dudosas, aquellas refinanciaciones y reestructuraciones en las que concurra
alguno de los siguientes criterios:

e QOperaciones que se correspondan a otras que ya se encontraran en situaciéon dudosa.
Que exista un plan de pagos inadecuado por su incumplimiento continuado o se haya modificado para evitar in-
cumplimientos.

e QOperaciones con clausulas contractuales que alarguen el periodo de reembolso de la operacién como periodos de
carencia superiores a dos afios para la amortizacion del principal.

e QOperaciones con importes dados de baja del balance por estimarse irrecuperables que superen las coberturas que
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resultasen de aplicar los porcentajes establecidos para el célculo de las coberturas para riesgo normal en vigilancia
especial.

Para proceder a la reclasificacion de las operaciones refinanciadas o reestructuradas desde riesgo dudoso a riesgo normal
en vigilancia especial, sera necesario el cumplimiento de las siguientes condiciones:

e Que haya transcurrido un periodo de un afio desde la fecha de refinanciacion o reestructuraciéon.

e Que el titular haya pagado las cuotas devengadas de principal e intereses, reduciendo el principal renegociado/
reestructurado, desde la fecha en la que se formalizé la operacién de reestructuracién o refinanciacion o, si fuese
posterior, desde la fecha de reclasificaciéon de aquella a las categorias de dudosos. En consecuencia, la operacion
no podréd presentar importes vencidos. Adicionalmente, sera necesario que el titular haya satisfecho mediante
pagos regulares un importe equivalente a todos los importes, principal e intereses, que se hallasen vencidos a la
fecha de la operacion de reestructuracion o refinanciacion, o que se dieron de baja como consecuencia de ella.

e El titular no tenga ninguna otra operaciéon con importes vencidos en méas de 90 dias en la fecha de reclasificacién a
la categoria de riesgo normal en vigilancia especial de la operacién de refinanciacion, refinanciada o reestructurada.

Asimismo, para reclasificar este tipo de operaciones desde riesgo normal en vigilancia especial a riesgo normal, se de-
beran cumplir las siguientes condiciones:

e Que se haya concluido, después de una revision exhaustiva de la situacién patrimonial y financiera del titular, que
no es previsible que pueda tener dificultades financieras y que, por tanto, resulta altamente probable que pueda
cumplir con sus obligaciones frente a la entidad en tiempo y forma. Esta conclusién se sustentara en evidencias
objetivas, tales como la existencia de un plan de pagos acompasados a la corriente de fondos recurrentes del titu-
lar, 0 a la adicién de nuevos garantes o de nuevas garantias eficaces.

e Que haya transcurrido un plazo minimo de dos afios desde la fecha de formalizacion de la operacién de reestructura-
cion o refinanciacion o, si fuese posterior, desde la fecha de reclasificacion desde la categoria de riesgo dudoso.

e Que el titular haya pagado las cuotas devengadas de principal e intereses desde la fecha en la que se formaliz6 la
operacién de reestructuracion o refinanciacién o, si fuese posterior, desde la fecha de reclasificaciéon desde la cate-
goria de dudoso. Adicionalmente, el titular debera haber satisfecho mediante pagos regulares un importe equivalente
a todos los importes (principal e intereses) que se hallasen vencidos o se sanearon en la fecha de la operacion de
reestructuracion o refinanciacion. Por tanto, la existencia de clausulas contractuales que dilaten el reembolso, tales
como periodos de carencia para el principal, implicard que la operacién permanezca identificada como riesgo normal
en vigilancia especial hasta que se reembolsen mediante pagos regulares los importes descritos.

e Que el titular no tenga ninguna otra operacién con importes vencidos mas de 30 dias al final del periodo de prueba.

Politicas, métodos y procedimientos establecidos en relacién con la concesidn responsable de préstamos y créditos a los
consumidores y la transparencia y proteccioén del cliente de servicios bancarios

Caja Rural de Asturias, cumpliendo con la normativa que regula la responsabilidad en la concesién de crédito y protec-
cion de los usuarios de servicios financieros, recogida en la Ley 2/2011 de 4 de marzo de Economia Sostenible, tiene
publicadas sendas notas informativas en las que se detalla la informacién que se debe facilitar al cliente de acuerdo con
la legislacion vigente recogida en la Ley 16/2011 de 24 de junio de aplicacion en los contratos de financiaciones ajenas
a la actividad empresarial o profesional destinada al consumo asi como, en la Orden Ministerial EHA 2899/2011 de
transparencia y proteccién del cliente de servicios bancarios, desarrollada por Circular de Banco de Espafia 5/2012 de
27 de junio. En ambas notas se hace mencion explicita de la informacién precontractual obligatoria asi como, se dan
las explicaciones adecuadas para que los clientes puedan evaluar los productos que se les ofrecen, sus caracteristicas y
efectos especificos que puedan tener sobre el consumidor y especialmente en el supuesto de impago.

Ademas, la Caja dispone de un Manual de Politicas de Riesgos aprobado por el Consejo Rector, asi como un Programa
General de Préstamos autorizado por el Comité de Direccién, del que derivan los manuales de Apoyo para la Tramitacién
y el Analisis del Riesgo y el de Procedimientos para el Seguimiento de Riesgos.

En dicha documentacién quedan establecidos los criterios y procedimientos de estudio y concesion de préstamos, esta-
bleciendo limites en funcién de la capacidad de pago demostrada, la situaciéon econémica del cliente, los plazos y las
garantias, las cuales quedas igualmente sometidas a los limites que se recogen en los citados documentos los cuales,
contemplan criterios para evitar estimular a las personas encargadas de su comercializacién, al mero incremento incon-
dicionado del volumen de operaciones o realizaciéon de operaciones que resulten indtiles para los consumidores. Ade-
mas, la gestién de las facultades delegadas contempla aspectos de control automatico que obstaculizan realizar dichos
estimulos al impedir autorizar la operacién. (limites por cliente y producto, limites de endeudamiento en el sistema,
entre otros).
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Ademas de estos controles preventivos, el Area de Riesgos tiene, dentro de sus inventarios de controles, el analisis del
uso de las facultades delegadas por la Red Comercial. Asimismo el Departamento de Auditoria Interna tiene incorpora-
dos dentro de sus programas de revision el control del uso de las facultades delegadas.

23. Exposicion al riesgo de mercado asociado a instrumentos financieros

Exposicion al riesgo de interés
Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de interés

El riesgo de tipo de interés es el riesgo al que estd sometida la Caja asociado a sus instrumentos financieros y que tiene
su origen en las variaciones en los tipos de interés del mercado.

El riesgo de tipo de interés asociado a los instrumentos financieros afecta directamente a la actividad de las entidades
de dos maneras:

e Por una parte, a través del efecto que las variaciones de los tipos de interés tienen en la cuenta de pérdidas y
ganancias por el hecho de que puedan existir en su activo y pasivo determinados instrumentos financieros los
cuales devengan tipos de interés fijos o revisables en el tiempo, de manera que las variaciones en dichos tipos de
interés afecten de manera no simétrica a los intereses devengados por uno y otros instrumentos (“GAAP de tipo de
interés”). En el caso de las operaciones con tipo de interés variable, el riesgo al que estd sometida la Caja se pro-
duce en los periodos de recalculo de los tipos de interés.

e Por otra parte, la Caja incurre en riesgo de mercado de tipo de interés como consecuencia de mantener, fundamen-
talmente, titulos de renta fija incluidos en la cartera de disponibles para la venta y en la cartera de mantenidos
para negociar, asi como en la cartera de activos financieros designados a valor razonable con cambios en resulta-
dos, cuyo valor razonable varia como consecuencia de las variaciones de dichos tipos de interés de mercado, de
manera que afectan al patrimonio y a los resultados de la Caja.

En relaciéon con el riesgo de tipo de interés, el Consejo Rector tiene delegada en el Comité de Activos y Pasivos (COAP)
la funcién de gestién y el control de este riesgo, dentro del Iimite fijado por dicho Consejo. Este limite esta establecido
en términos de maxima pérdida admisible sobre el Margen de Intermediacién.

El COAP se tiene que reunir periédicamente con la finalidad de analizar de manera sistematica la exposicion al riesgo
de interés y planificar y gestionar el balance. Dicho Comité establece las directrices en cuanto a las posiciones de ries-
go a tener en cuenta en cada momento que permitan maximizar los resultados financieros y aseguren la financiacion
6ptima del balance.

El riesgo de interés entendido como la exposicién y sensibilidad del margen financiero de la Caja frente a las variaciones
de los tipos de interés varia en funcién de la composiciéon de la estructura de plazos y fechas de repreciacion de los
activos, pasivos y operaciones fuera de balance.

Andlisis de sensibilidad al riesgo de interés

Grado de exposicion

A continuacién se incluye un cuadro que muestra la estructura, en “gaps” de vencimientos y “plazos de repreciacién”,
de los activos, pasivos y operaciones fuera de balance al 31 de diciembre de 2016y 2015:
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Al 31 de diciembre de 2016

Miles de Euros

Plazos Hasta la Revision del Tipo de Interés Efectivo o de Vencimiento

Entre 1y 3 Meses | Entre 3y 6 Meses [Entre 6 y 12 Meses| Entre 1y 5 Afios | Mas de 5 Afios

Activos sensibles al riesgo de interés

Depdsitos en Entidades de Crédito 159.870 55.013 2.156 27.438 25.300 -
Cartera de préstamos 153.269 297.463 426.887 518.680 137.687 94.880
Préstamos titulizados 19.225 45.633 72.690 98.697 - -
Cartera de créditos 7.095 22.072 10.778 18.771 989 -
Cartera comercial 19.498 12.733 1.853 4 9.275 -
Deudores a la vista 12.909 - - - - -
Arrendamientos financieros 441 1.436 2.517 2.380 5.598 292
Valores representativos de deuda 108.752 29.100 430.200 6.200 297.902 655.000
Total activos sensibles 481.059 463.450 947.081 672.170 476.751 150.172

|
Pasivos sensibles al riesgo de interés

Depdsitos a plazo Instituto de Crédito Oficial

Oficial 606 1.966 5.837 934 2.564 327
Cuentas a la vista 231.412 31.581 29.586 63.391 1.285.183 -
Imposiciones a plazo 122.738 294.521 370.179 568.623 12.682 -
Otras cuentas 522.967 137.143 224 - - -
Total pasivos sensibles 871.7123 465.211 405.826 632.948 1.300.429 327

.|
Operaciones fuera de balance - = = - - -

Medidas de sensibilidad

Diferencia activo — pasivo (396.664) (1.761) 541.255 39.222 (823.678) 749.845
% sobre total activos (9,71%) (0,04%) 13,25% 0,96% (20,16%) 18,35%
Diferencia acumulada activo — pasivo (396.664) (398.425) 142.830 182.052 (641.626) 108.219
% sobre total activos (9,71%) (9,75%) 3,50% 4.46% (15,70%) 2,65%
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Al 31 de diciembre de 2015

Miles de Euros

Plazos Hasta la Revision del Tipo de Interés Efectivo o de Vencimiento

Entre 1y 3 Meses | Entre 3y 6 Meses [Entre 6 y 12 Meses| Entre 1y 5 Afios | Mas de 5 Afios

Activos sensibles al riesgo de interés

Depésitos en Entidades de Crédito 285.212 40.465 2.235 21.493 57.100 -
Cartera de préstamos 156.977 301.671 417.505 500.981 107.368 40.751
Préstamos titulizados 20.732 50.405 87.807 99.625 - -
Cartera de créditos 13.431 23.195 8.854 17.752 434 182
Cartera comercial 18.352 12.095 1.598 85 5.614 -
Deudores a la vista 12.722 - - - - -
Arrendamientos financieros 222 890 1.172 1.358 2.899 173
Valores representativos de deuda 114.651 44,785 67.492 142.450 256.900 584.800
Total activos sensibles 622.299 473.506 586.663 783.744 430.315 625.906

|
Pasivos sensibles al riesgo de interés

Depdsitos a plazo Instituto de Crédito Oficial

Oficial 1.186 3.327 8.406 1.696 4.466 522
Cuentas a la vista 270.849 33.279 48.310 67.068 1.024.610 -
Imposiciones a plazo 123.987 291.874 363.884 580.254 10.375 -
Otras cuentas 394.440 150.653 - - 69.000 -
Total pasivos sensibles 790.462 479.133 420.600 649.018 1.108.451 522

.|
Operaciones fuera de balance - = = - - -

Medidas de sensibilidad

Diferencia activo — pasivo (168.163) (5.627) 166.063 134.726 (678.136) 625.384
% sobre total activos (4,46%) (0,15%) 4.40% 3,57% (17,98%) 16,58%
Diferencia acumulada activo — pasivo (168.163) (173.790) (7.727) 126.999 (551.137) 74.247
% sobre total activos (4,46%) (4,61%) (0,20%) 3,37% (14,61%) 1,97%

El Gap de Sensibilidad muestra la matriz de vencimientos o revisiones, agrupando por tipo de mercado el valor en libros,
o nominal en el caso de renta fija y depésitos bancarios, de los activos y pasivos en funcién de las fechas de revision de
los tipos de interés o vencimiento, seglin cual de ellas esté mas préxima en el tiempo.

El anélisis de Gap facilita una representacién bésica de la estructura de balance y permite detectar concentraciones de
riesgo de interés en los distintos plazos. Todas las masas del balance y de fuera de balance deben ser colocadas en su
punto de repreciacién/vencimiento.

Sensibilidad al riesgo de interés de la cuenta de pérdidas y ganancias y del patrimonio neto de la Caja

La sensibilidad del margen de interés mide el cambio en los devengos esperados para un plazo de 12 meses ante un
desplazamiento de 100 puntos bésicos de la curva de tipos de interés.

Respecto al analisis de la sensibilidad al 31 de diciembre de 2016, de los resultados obtenidos por procedimientos de
comun aceptacién para la gestién de activos y pasivos, en un escenario de enero de 2017 a diciembre de 2017, se es-
tima que una variacién en los tipos de interés positivo de 200 puntos béasicos tendria un efecto negativo en el margen
de interés de (1.374) miles de euros. Si la variacion fuera de sentido descendente en 200 puntos basicos tendria
asimismo un efecto negativo de (1.562) miles de euros, equivalentes al (1,84%) y (2,09%) respectivamente sobre
dicho margen de interés. Al 31 de diciembre de 2015, bajo la misma hipédtesis de una subida de 200 puntos basicos,
el efecto negativo sobre el margen financiero era de (2.808) miles de euros, dado el volumen de floors comercializados
por la Caja y las condiciones de los mismos. Si la variaciéon fuera de sentido descendente en 200 puntos basicos,
tendria un efecto negativo de (1.531) miles de euros, equivalentes al (3,91%) y (2,13%) respectivamente sobre dicho
margen de interés.

De la misma informacioén, se deduce que una variacion del 2% en los tipos de interés tendria un impacto negativo en el
valor econémico patrimonial de la Caja de 79.451 miles de euros (76.200 miles de euros en el ejercicio 2015).

Asi, en lo que al volumen de las partidas del balance se refiere, se establece el criterio de mantenimiento de saldos a lo
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largo del tiempo para aquellas partidas sensibles al riesgo de interés, que permita mantener la situacion al 31 de diciem-
bre a lo largo de los 12 meses.

En cuanto a los vencimientos y tasas de renovacion de los saldos que van venciendo, a las partidas referenciadas a tipo
variable se les aplican los mismos margenes que su situacion de origen.

Se consideran sensibles a los tipos de interés, y por lo tanto afectas a los mencionados célculos, todas aquellas opera-
ciones que por contrato impliquen un devengo de intereses, bien sean fijos o variables. Por el contrario, no se conside-
ran sensibles todas las demas partidas del balance, es decir, créditos o deudas que no tengan establecido por contrato
un rédito, la caja o el dinero en efectivo, las partidas de inmovilizado, la cartera de renta variable y los fondos propios.
Cabe mencionar la especial consideracién de las cuentas a la vista, ya que no se consideran sensibles al riesgo de tipo
de interés aquéllas que ofrezcan una remuneracion inferior al 0,5%.

Exposicion al riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio

A efectos de la informacién que se presenta en los parrafos siguientes, se entiende por “riesgo de precio de los instrumentos de
patrimonio” asociado a los instrumentos de patrimonio mantenidos por la Caja, el riesgo de mercado que surge como consecuen-
cia de cambios en sus precios de mercado, distintos de los que se originen por el riesgo de cambio de la moneda extranjera y del
riesgo de tipo de interés, que se ha explicado en el apartado anterior, bien por factores especificos del propio instrumento o de
su emisor o por factores que afecten a todos los instrumentos similares negociados en el mercado.

En este sentido, se entiende por riesgo de mercado de los instrumentos financieros, el riesgo de que el valor razonable
o los flujos de efectivo de un instrumento financiero fluctden por variaciones en los precios de mercado.

De manera mas concreta, la Caja esta sujeta a otros riesgos de precio asociados a las posiciones de renta variable coti-
zada clasificadas en las carteras de valorados a valor razonable con cambios en resultados y disponibles para la venta.
El mantenimiento de estas posiciones estan sujetas a riesgos de mercado asociados al propio emisor de las acciones, su
sector de actividad, el mercado en el cotizan, el pais del emisor, etc.

El riesgo de mercado de la Caja se limita a las posiciones en renta variable cotizada y fondos de inversién que se encuen-
tran registrados en el epigrafe “Activos Financieros Disponibles para la Venta — Instrumentos de patrimonio”, que al 31
de diciembre de 2016 presentaban un saldo de 983 miles de euros (1.034 miles de euros al 31 de diciembre de 2015),
asi como, a las posiciones mantenidas en los diversos pooles contratados a través del Banco Cooperativo, que se regis-
tran en el epigrafe “Préstamos y anticipos — Entidades de Crédito”, no manteniéndose posicién alguna en los citados
pooles al 31 de diciembre de 2016 y 2015 (véase Notas 7 y 8).

Al 31 de diciembre de 2016 el VAR a un dia sobre riesgo no diversificado ascendia a 29 miles de euros (33 miles de
euros en 2015), considerando el VAR como el riesgo maximo asumido en el 99% de los casos sobre un determinado

horizonte temporal.

Al 31 de diciembre de 2016, teniendo en cuenta el VAR a un dia, el VAR incurrido hasta que se pueda deshacer la
operacién ascendia a 128 miles de euros sobre un riesgo no diversificado (147 miles de euros en 2015).

El Comité de Activos y Pasivos de la Caja, tiene establecido un limite maximo de riesgo de mercado del 5% de los resultados.

24, Exposicion a otros riesgos

Riesgo operacional

Este riesgo se viene gestionando a través de los controles establecidos en los procesos operativos dentro del sistema
general de control interno existente en el modelo organizativo.

Como complemento de esta tarea y con caracter especifico de la realizacién de las funciones de auditoria interna, desde 1998
se tiene suscrito un contrato de prestacién de servicios con la firma E&Y. En este contrato se contemplan la totalidad de labores
que debe desempeniar la auditoria interna incluyendo, entre otras, las visitas personalizadas a las oficinas, el andlisis y control de
la inversion crediticia y la verificacién y seguimiento de los controles establecidos en los distintos escalafones de la Caja.

25. Concentracion de riesgos

Se define el riesgo de concentracién como aquel que puede afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias de la Cajay a
su patrimonio como consecuencia de mantener instrumentos financieros que tengan caracteristicas similares y que
puedan verse afectados de manera similar por cambios econémicos o de otro tipo.
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La Caja tiene fijadas politicas que tienen como objetivo fundamental limitar el grado de concentracion a determinados
riesgos, que se fijan de manera coordinada con otras politicas de gestion de riesgos de la Caja. La medida de las con-
centraciones de riesgo y los limites a los mismos se establecen considerando los distintos riesgos a los que esté sujeto
atendiendo a la naturaleza y clasificacion de los distintos instrumentos financieros de la Caja y atendiendo a distintos
niveles (entidad, Grupo, sector, etc.).

Como medida de concentracién de riesgos se utiliza el valor en libros de los distintos instrumentos financieros.
Adicionalmente a la informacién que se ha mostrado en la Nota 22 anterior de estas cuentas anuales sobre concentra-
cion por tipos de contraparte y calidad crediticia de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito, en relacién a la
concentracion de riesgos por area geografica, la Caja es una entidad de ambito local cuya actividad se encuentra con-
centrada, principalmente en Asturias. Por ello el importe en libros de los activos financieros de la Caja al 31 de diciem-
bre de 2016 y 2015 atendiendo al pais de residencia de la contraparte, se concentra, basicamente, en Espafa.

Las concentraciones del riesgo por sector geografico donde se encuentra localizado el riesgo, por clases de contrapartes,
indicando el importe en libros de los mismos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, han sido las siguientes:

Ejercicio 2016

Actividad Total

Total (a) Resto del mundo

Bancos centrales y entidades de crédito 494.575 480.618 13.957
Administraciones Publicas 1.593.277 1.593.277 -
Administracion Central 1.483.868 1.483.868 -
QOtras Administraciones Piblicas 109.409 109.409 -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales 67.035 50.234 16.801
Sociedades no financieras y empresarios individuales 753.249 746.467 6.782
Construccion y promocion inmobiliaria (b) 56.910 56.910 -
Construccién de obra civil 26.978 26.978 -
Resto de finalidades 669.361 662.579 6.782
Grandes empresas (c) 77.989 72.128 5.861
Pymes y empresarios individuales (c) 591.372 590.451 921
Resto hogares (d) 1.300.158 1.296.646 3.512
Viviendas 1.125.188 1.121.862 3.326
Consumo 45.680 45.653 27
Otros fines 129.290 129.131 159
Total 4.208.294 4.167.242 41.052

Actividad de Espaiia

COMUNIDADES AUTONOMAS

Bancos centrales y entidades de crédito 430.618 165.214 199.354 116.050
Administraciones Publicas 1.593.277 71.392 14.022 1.507.863
Administracion Central 1.483.868 - - 1.483.868
Otras Administraciones Piblicas 109.409 71.392 14.022 23.995
Otras sociedades financieras y empresarios individuales 50.234 1.304 43.551 5.379
Sociedades no financieras y empresarios individuales 746.467 675.255 41.623 29.589
Construccion y promocion inmobiliaria (b) 56.910 56.101 545 264
Construccién de obra civil 26.978 23.496 2.665 817
Resto de finalidades 662.579 595.658 38.413 28.508
Grandes empresas (c) 72.128 39.078 23512 9.538
Pymes y empresarios individuales (c) 590.451 556.580 14.901 18.970
Resto hogares (d) 1.296.646 1.239.247 23.267 34.132
Viviendas 1.121.862 1.075.753 22.292 23.817
Consumo 45.653 44.555 242 856
Otros fines 129.131 118.939 733 9.459
Total 4.167.242 2.152.412 321.817 1.693.013
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Ejercicio 2015

Actividad Total

Total (a) Resto del mundo

Bancos centrales y entidades de crédito 677.917 667.871 10.046
Administraciones Publicas 1.199.800 1.199.800 -
Administracion Central 1.117.464 1.117.464 -
Otras Administraciones Piblicas 82.336 82.336 -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales 59.510 59.510 -
Sociedades no financieras y empresarios individuales 726.923 717.229 9.694
Construccion y promocion inmobiliaria (b) 72.662 72.662 -
Construccién de obra civil 26.214 26.214 -
Resto de finalidades 628.047 618.353 9.694
Grandes empresas (c) 50.565 41.423 9.142
Pymes y empresarios individuales (c) 577.482 576.930 532
Resto hogares (d) 1.275.259 1.271.865 3.394
Viviendas 1.077.636 1.074.392 3.244
Consumo 42.626 42.625 1
Otros fines 154.997 154.848 149
Total 3.939.409 3.916.275 23.134

Actividad de Espaiia

COMUNIDADES AUTONOMAS

Bancos centrales y entidades de crédito 667.871 - 537.335 130.536
Administraciones Publicas 1.199.800 68.729 627 1.130.444
Administracion Central 1.117.464 - - 1.117.464
Otras Administraciones Piblicas 82.336 68.729 627 12.980
Otras sociedades financieras y empresarios individuales 59.510 1.184 52.819 5.507
Sociedades no financieras y empresarios individuales 717.229 648.689 48.059 20.481
Construccion y promocion inmobiliaria (b) 72.662 64.385 7.986 291
Construccién de obra civil 26.214 23.071 2.378 765
Resto de finalidades 618.353 561.233 37.695 19.425
Grandes empresas (c) 41.423 31.755 7.192 2.476
Pymes y empresarios individuales (c) 576.930 529.478 30.503 16.949
Resto hogares (d) 1.271.865 1.223.530 22.588 25.747
Viviendas 1.074.392 1.030.682 21.715 21.995
Consumo 42.625 41.671 202 752
Otros fines 154.848 151.177 671 3.000
Total 3.916.275 1.942.132 661.428 1.312.715

(a) La definicion de exposiciones a efectos de este estado incluye los préstamos y anticipos, valores representativos de deuda, instrumentos de
patrimonio, derivados (mantenidos para negociar y de cobertura), inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas, y garantias
concedidas, cualquiera que sea la partida en la que estén incluidos en el balance. El importe de los activos es el importe en libros de las
operaciones, es decir, después de deducir las correcciones de valor efectuadas para la cobertura de las operaciones. El importe de las garan-
tias concedidas es el valor nominal. La distribucion de la actividad por dreas geograficas se realizara en funcidn del pais de residencia de los
prestatarios, emisores de los valores y contrapartes de los derivados y garantias concedidas.

La distribucion de la actividad por dreas geograficas se realizard en funcidn del pais o comunidad auténoma de residencia de los prestatarios,
emisiones de los valores y contrapartes de los derivados y riesgos contingentes.

(b)Esta partida recoge todas las actividades relacionadas con la construccion y promocién inmobiliaria, incluida la relacionada con la financia-
cion del suelo para promocion inmobiliaria, con independencia del sector y actividad econémica principal de la contraparte.

(c)Las sociedades no financieras se clasificaran en «Grandes empresas» y «Pymes» segtin las definiciones de la Recomendacidn 2003/361/CE,
de la Comision, de 6 de mayo de 2003, sobre la definicién de microempresas, pequefias y medianas empresas. Se considerara como actividad
de los empresarios individuales la realizada por las personas fisicas en el ejercicio de sus actividades empresariales.

(d)Hogares, incluidas las instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares, pero excluida la actividad empresarial de los empresarios
individuales.

(e) Los préstamos se clasificaran en funcion de su finalidad segtin los criterios recogidos en la norma 71.%2.€) de la Circular 4/2004.
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De acuerdo al requerimiento de la Circular 5/2011, de Banco de Espafia, en relacién con la informacién sobre transpa-
rencia, en la Nota 26 se detalla la informacion referente a las financiaciones concedidas a la construccién y a la promo-
cion inmobiliaria, las concedidas para la adquisiciéon de vivienda y los activos adquiridos en pago de deudas asi como
sobre las necesidades y estrategias de financiacion.

26. Otra informacion significativa

Garantias financieras

Se entienden por garantias financieras aquellos importes que la Caja deberé pagar por cuenta de terceros en el caso de
no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los compromisos asumidos por ellos
en el curso de su actividad habitual.

A continuacién se muestra el detalle, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de las garantias financieras atendiendo al
riesgo maximo asumido por la Caja en relacién con las mismas:

Miles de Euros

2016 2015

Avales financieros 67.040 17.057
Otros avales y cauciones 43.009 93.230
110.049 110.287

En la Nota 22 se muestra el riesgo de crédito méaximo asumido por la Caja en relacién con estos instrumentos al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, asi como otra informacion relativa al riesgo de crédito en el que incurre la Caja en relacién
con los mismos.

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion de pago para
la Caja, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de
financiacién o liquidez a conceder a terceros por la Caja.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los capitulos “Ingresos por comisiones” e “Ingre-
sos por intereses” (por el importe correspondiente a la actualizacién del valor de las comisiones) de las cuentas de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015 y se calculan aplicando el tipo establecido en el contrato del que
traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han calculado aplicando criterios
similares a los aplicados para el célculo del deterioro de activos financieros valorados a su coste amortizado, se han re-
gistrado en el epigrafe “Provisiones — Compromisos y garantias concedidos” del balance (véase Nota 16).

Activos cedidos en garantia

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian valores afectos a obligaciones propias.

Otros riesgos contingentes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los otros riesgos contingentes de la Caja podian clasificarse, atendiendo a su na-
turaleza, de la siguiente manera:

Miles de Euros

2016 2015

Riesgo de garantia por depdsitos intradia 126.511 168.967
Créditos documentarios irrevocables 70 19
Otros conceptos 300 300
126.881 169.346

Dentro de la partida “Riesgo de garantia por depésitos intradia” se recoge el porcentaje de garantia exigido a la Caja para
la gestion de sus excedentes de tesoreria por parte de Banco Cooperativo Espafiol, S.A.

En la Nota 22 se muestra el riesgo de crédito méaximo asumido por la Caja en relacién con estos instrumentos al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, asi como otra informacioén relativa al riesgo de crédito en el que incurre la Caja en relacién
con los mismos.
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Compromisos contingentes concedidos - Disponibles por terceros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los contratos de financiacién concedidos, para los cuales la Caja habia asumido
algiin compromiso de crédito que podria dar lugar al reconocimiento de activos financieros eran los siguientes (véanse
Notas 2.m y 8):

Miles de Euros

Por el sector Administraciones Piblicas 14.244 22.152

Por otros sectores residentes-
Por tarjetas de crédito 32.918 31.192
Otros de disponibilidad inmediata 115.472 132.150
Condicionales 65.413 74.862
Por no residentes 130 93
228.171 260.449

Otros compromisos contingentes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los otros compromisos contingentes de la Caja podian clasificarse, atendiendo a
su naturaleza, de la siguiente manera:

Miles de Euros

2016 2015

Valores suscritos pendientes de desembolso 198
Documentos entregados a camaras de compensacion 16.792 14.771
16.792 14.969

Recursos de terceros comercializados por la Caja y depositaria de valores

El detalle de los recursos fuera de balance comercializados por la Caja al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se indica a
continuacion:

Miles de Euros

2016 2015

Sociedades y Fondos de Inversion 156.482 146.853
Fondos de Pensiones 68.017 65.123
Seguros 94.193 90.804
318.692 302.780

Por otra parte, el valor razonable de los recursos de terceros depositados en la Caja al 31 de diciembre de 2016y 2015
ascendia a 94.538 y 83.875 miles de euros, respectivamente.

Reclasificaciones de instrumentos financieros
Durante los ejercicios 2016 y 2015 la Caja no ha realizado ninguna reclasificacién entre carteras de instrumentos financieros.
Titulizacioén de activos

En el ejercicio 2013, la Caja realizé un programa multicedente de titulizacién de activos transmitiendo préstamos hipo-
tecarios por un valor nominal de 150.000 miles de euros a “Rural Hipotecario XV, Fondo de Titulizacién Hipotecaria”.
Esta transferencia de activos no cumple los requisitos establecidos en la Norma 23? de la Circular 3/2004 de Banco de
Espafia para dar de baja los activos transferidos del balance, dado que la Caja retiene los riesgos y beneficios asociados
a la propiedad de los activos, manteniendo ademas el control de los mismos, en consecuencia se ha registrado los acti-
vos netos transferidos al fondo “Rural Hipotecario XV, Fondo de Titulizacién Hipotecaria”.

Cabe mencionar que la Caja suscribié la totalidad de los bonos de titulizacién del fondo “Rural Hipotecario XV, Fondo
de Titulizacién Hipotecaria” que soportan los activos traspasados. Era la intencién de la Caja utilizarlos como garantia
colateral en la realizacién de operaciones de crédito del eurosistema.

Durante el ejercicio 2016 la Caja no ha realizado operaciones de titulizacion, sin embargo en los ejercicios 2013, 2009,
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2008, 2007, 2005 y 2002, la Caja realizd diversas operaciones de titulizacién de activos mediante la cesion de prés-
tamos y créditos de su cartera a diversos fondos de titulizacién. Asimismo, en el ejercicio 2015 se procedié a liquidar
de forma anticipada el Fondo de titulizacién Rural Hipotecario Ill, F.T.H. emitido en el ejercicio 2002, en base a que el
saldo vivo de las participaciones hipotecarias pendientes de amortizacién presentaba un importe inferior al 10% del
saldo vivo inicial.

La Circular 4/2004 y sucesivas modificaciones, establece, en el apartado F) de su Disposicién Transitoria Primera, que
las entidades no aplicaran a las operaciones de baja de activos y pasivos financieros los requisitos de baja establecidos
por dicha normativa (véase Nota 2.j), siempre que hubieran sido formalizadas antes del 1 de enero de 2004. En conse-
cuencia la Caja no modific6 el tratamiento de la titulizacién que tuvo lugar en el ejercicio 2002 en base al cual se dieron
de baja del balance los activos titulizados.

Respecto a las formalizadas en los ejercicios 2013, 2009, 2008, 2007 y 2005, dado que, como consecuencia de las
condiciones acordadas para la transferencia de los activos, la Caja conserva riesgos y ventajas sustanciales de los activos
titulizados, los mismos no han sido dados de baja de balance, habiéndose contabilizado, tal y como establece la norma-
tiva, un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida, el cual se valora a coste
amortizado. Por otra parte, la Caja registra los bonos emitidos por los fondos de titulizacién de activos que ha suscrito
en cada una de estas operaciones, neteando el mencionado pasivo financiero.

A continuacién se muestra un detalle de los saldos registrados en cuentas de orden en los balances al 31 de diciembre

de 2016 y 2015 asociados con estas operaciones:
Miles de Euros

2016 2015

Rural Hipotecario Global I, Fondo de Titulizacidn de Activos 18.891 21.172
Rural Hipotecario IX, Fondo de Titulizacion de Activos 18.748 20.677
Rural Hipotecario X, Fondo de Titulizacién Hipotecaria 33.823 36.982
Rural Hipotecario XI, Fondo de Titulizacién Hipotecaria 50.796 56.442
Rural Hipotecario XV, Fondo de Titulizacion Hipotecaria 115.954 125.683

238.212 260.956

Gestion de la exposicion al sector de la promocién inmobiliaria

Por lo que respecta a las politicas y estrategias de la Caja, para gestionar su exposicién al sector de construccion y pro-
mocién inmobiliaria, asi como para hacer frente a los activos problematicos de este sector, la Caja ha decidido mantener
y, si cabe, incrementar el tradicional rigor en el control sobre las disposiciones de las operaciones de crédito para pro-
mocién inmobiliaria, asi como el seguimiento de la comercializacién y venta de las mismas.

Exposicidn al sector inmobiliario

El Banco de Espafia, en su Circular 5/2011, de 30 de noviembre de 2013, requirié a las entidades de crédito individua-
les la difusién de cierta informacién, cuantitativa y cualitativa, en relacién a los siguientes aspectos:

- Financiacién a la construccién, promocién inmobiliaria y para la adquisicién de vivienda.

- Activos adquiridos en pago de deudas.

- Politicas y estrategias de gestion de los activos frente a este sector.

- Necesidades de financiacién en los mercados, asi como de las estrategias de corto, medio y largo plazo.

La informacién cuantitativa sobre riesgo inmobiliario al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:
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Exceso de la exposicion
Al 31 de diciembre de 2016 _ bruta sobre el importe | Deterioro del valor
Importe bruto en libros recuperable de las acumulado
garantias reales eficaces

Financiacion a la construccion y promocion inmobiliaria 70.764 23.542 13.843
De los cuales: con incumplimientos/dudosos 30.597 8.816 12.428
Fallidos 7.828 - -

Exceso de la exposicion
bruta sobre el importe Deterioro del valor
recuperable de las acumulado
garantias reales eficaces

Al 31 de diciembre de 2015 Importe bruto en libros

Financiacion a la construccion y promocion inmobiliaria 96.245 22.972 23.309
De los cuales: con incumplimientos/dudosos 35.216 11.607 18.371
De los cuales: subestandar 23.810 7.319 4.938
Fallidos 9.146 - -

Del total del crédito a la clientela, a continuacién se detallan los saldos, al 31 de diciembre de 2016y 2015, excluidas
las posiciones con Administraciones Publicas:

Miles de Euros

Préstamos a la clientela excluidas AAPP 2.011.482 1.923.150
Total activo 4.086.250 3.772.372
Deterioro de valor y provisiones para exposiciones clasificadas como normales (14.161) (14.645)

A continuacién se detalla el riesgo de crédito inmobiliario en funcién de la tipologia de las garantias asociadas:

Miles de Euros

Sin garantia inmobiliaria 9.565 19.895
Con garantia inmobiliaria 61.199 76.350
Edificios terminados-viviendas 38.595 40.751
Edificios terminados-resto 6.336 947
Edificios en construccion-viviendas 4.109 11.942

Edificios en construccion-resto - -

Suelo urbano consolidado 11.756 16.131
Suelo-resto 403 6.579
70.764 96.245

Riesgo cartera hipotecaria minorista

La informacion cuantitativa relativa al riesgo de la cartera hipotecaria minorista, al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
es la siguiente:
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Miles de Euros

2016 2015

Préstamos para adquisicion de vivienda: 1.060.614 1.022.773

Sin hipoteca inmobiliaria 79.914 23.507
De los cuales:

Con incumplimientos/dudosos 1.024 -

Con garantia hipotecaria 980.700 999.266
De los cuales:

Con incumplimientos/dudosos 17.017 18.496

Ejercicio 2016

Rangos de LTV
LTV<40% 40%<LTV<60% 60%<LTV<80% 80%<LTV<100% >100% Total

Importe bruto 134.760 226.022 357.406 154.782 107.730 980.700
Del que: dudosos 1.135 2.689 5.646 4.076 3471 17.017

Ejercicio 2015

Rangos de LTV
LTV<40% 40%<LTV<60% 60%<LTV<80% 80%<LTV<100% >100% Total

Importe bruto 131.719 215.155 349.691 187.867 114.834 999.266
Del que: dudosos 1.322 3.448 6.924 2.980 3.822 18.496

El valor de las garantias recibidas asociadas a la financiacién destinada a la construccién y promocién inmobiliaria se
presenta a continuacion, al 31 de diciembre de 2016y 2015:

Valor de garantias recibidas- (HEGERATON
Construccién y promocién inmobiliaria 2016 2015

Valor de las garantias reales 125.371 155.550
Del que: garantiza riesgos dudosos 37.810 55.793
Valor de otras garantias - 12

Del que: garantiza riesgos dudosos = =
Total valor de las garantias recibidas 125.371 155.622

El valor de las garantias financieras concedidas a operaciones destinadas a la construccién y promocién inmobiliaria al
31 de diciembre de 2016 y 2015, se presenta a continuacién:

Miles de Euros

2016 2015

Garant|a§’f|n.an0|er.a‘s goncedldas en relacion con la construccion 5179 5910
y promocion inmobiliaria

Importe registrado en el pasivo del balance 589 1.257

El detalle de los activos recibidos en pago de deudas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:
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Miles de Euros

2016 2015

Importe en Deterioro del Importe en Deterioro del
libros bruto valor acumulado libros bruto valor acumulado

Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones destinadas a la cons- 24.303 6.648 27.368 5.213
truccion y promocion inmobiliaria

Edificios y otras construcciones

. 71.220 3.413 10.031 2.519
terminados
Vivienda 5.785 2.709 8.150 2.107
Resto 1.435 704 1.881 412
Edificios ){E)tras construcciones en 3651 1107 1.865 1102
construccion
Vivienda 3.579 1.107 4.778 1.099
Resto 72 - 87 3
Terrenos 13.432 2.128 12.472 1.592
Suelo urbano consolidado 71.892 1.677 9.458 1.403
Resto de suelo 5.540 451 3.014 189
Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones hipotecarias a hogares 3.399 544 3.895 325
para adquisicion de vivienda
Resto de activos inmobiliarios adjudi-
EUBONE L EELICEILED 31.399 3.270 21.867 2,582
Instrumentos de capital adjudicados o
recibidos en pago de deudas
Instrumentos de capital adjudicados o : : ) :
recibidos en pago de deudas
Instrumentos de capital de entidades
tenedoras de activos inmobiliarios adju- - - - -
dicados o recibidos en pago de deudas
Financiacion a entidades tenedoras
de activos inmobiliarios adjudicados o - - - -
recibidos en pago de deudas
Total 59.101 10.462 53.130 8.120

En cumplimiento de lo establecido por la Ley 8/2012, de 30 de octubre, sobre saneamiento y venta de los activos in-
mobiliarios del sector financiero, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Caja mantiene los activos inmobiliarios prove-
nientes de la financiacion a la construccién y promocién inmobiliaria en diversas sociedades de gestion de activos, cuyo
detalle y porcentaje de participacién se indica a continuacién:

% Participacion

Gestion de inmuebles, viviendas y patrimonio, S.L. Il 4.28% 4.28%
Gestion de inmuebles, viviendas y patrimonio, S.L. IV 4,08% 4,08%

El volumen acumulado al 31 de diciembre de 2016 de los activos entregados a dichas sociedades asciende a 22.293
miles de euros (22.350 miles de euros al 31 de diciembre de 2015). El saldo al 31 de diciembre de 2016 de los prés-
tamos otorgados y capital aportado a dichas sociedades asciende 36.137 y 55 miles de euros, respectivamente (29.498
y 55 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2015).

Estructura de financiacién

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Caja no tiene necesidades de financiacién que la obliguen a acudir a los
mercados mayoristas. La gestién de la financiacion, depende, en lineas generales, de las politicas conjuntas definidas
por el Grupo de Cajas Rurales, no existiendo, al cierre del ejercicio 2016 y 2015, necesidades de financiacién mayo-
rista a largo plazo.
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27. Cuentas de pérdidas y ganancias

Ingresos por intereses

El detalle de los saldos de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015, es el siguiente:

Miles de Euros

Depésitos en entidades de crédito 455 2.562
Préstamos y anticipos - Clientela 49.548 62.600
Valores representativos de deuda 30.296 25.445
Activos dudosos 1.475 1.188
Otros rendimientos 3.012 649

84.786 92.444

Gastos por intereses

El detalle de los saldos de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015, es el siguiente:

Miles de Euros

Depésitos de entidades de crédito 432 794
Depésitos de la clientela 8.839 19.037
Otras cargas 655 887

9.926 20.718

Ingresos por dividendos

El detalle de los saldos de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015, es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015

Instrumentos de patrimonio clasificados como:
Activos financieros disponibles para la venta 3.437 4939

A continuacion se detallan los dividendos percibidos por las sociedades recogidas en el epigrafe Otros instrumentos de patri-
monio de la cartera de Activos financieros disponibles para la venta a lo largo del ejercicio 2016y 2015:

Miles de Euros

Corporacion Alimentaria Pefia Santa, S.A. 413 2.345
Banco Cooperativo Espafiol, S.A 2.377 2.078
Seguros Generales Rural, S.A. 542 431
Otros 105 85

3.437 4.939
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Ingresos por comisiones

A continuacién se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas en los ejercicios 2016 y 2015 clasificadas
atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado, asi como a los epigrafes de las cuentas de pérdidas y
ganancias de dichos ejercicios en los que se han contabilizado:

Miles de Euros

Ingresos por comisiones:

Comisiones por riesgos contingentes 2.475 2.584
Comisiones por compromisos contingentes 329 377
Comisiones por servicios de cobros y pagos 7.097 6.468
Comisiones por servicios de valores 295 298
Comisiones de comercializacion 7.648 71.312
Otras 2.304 1.385

20.148 18.424
Comisiones financieras compensadoras de costes directos 1.093 1.085

Gastos por comisiones

A continuacion se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas en los ejercicios 2016 y 2015 clasificadas aten-
diendo a los principales conceptos por los que se han originado:

Miles de Euros

Gastos por comisiones: 2016 2015

Comisiones cedidas por cobro o devolucion de efectos

Comisiones cedidas por otros conceptos 294 232
Comisiones pagadas por operaciones con valores 16 43
Otras comisiones 847 625

1.159 904

Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cam-
bios en resultados, netas

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios 2016 y 2015,
en funcién de las carteras de instrumentos financieros que los originan es el siguiente:

Miles de Euros

2016

Activos financieros disponibles para la venta 651

2015

Préstamos y partidas a cobrar -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento -
Pasivos financieros a coste amortizado -

Otros -
651

Beneficios 686
Pérdidas (35)
651

Ganancias o (-) pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas
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El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios 2016 y 2015,

es el siguiente:

Derivados de cobertura
Otros

Beneficios
Pérdidas

2016
(661)
673
12
1.126
(1.114)
12

Miles de Euros

2015
715
(693)
22
925
(903)
22

En el capitulo “Derivados de cobertura” se incluye los ajustes por valoracién de los instrumentos de cobertura de valor razo-
nable mantenidos por la Entidad durante los ejercicios 2016y 2015. Por otra parte, el capitulo “Otros” incluye los ajustes de
valoracién a los elementos cubiertos, por dichos contratos designados como de cobertura de valor razonable.

Otros ingresos de explotacion

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Comisiones financieras compensadoras de costes directos
Otros productos

Otros gastos de explotacion

1.093
992
2.085

Miles de Euros

1.085
910
1.995

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Contribucion al Fondo de Garantia de Depdsitos (Nota 1.k)
Contribucién al Fondo Unico de Resolucién (Nota 1.)
Dotacidn obligatoria al fondo de la obra social (Nota 17)
Otros gastos

Gastos de administracién - Gastos de personal

4.089
687
2.087
207
1.070

Miles de Euros

3.786
530
2.070
150
6.536

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Sueldos y salarios

Seguridad Social

Dotaciones a planes de prestacion definida
Aportaciones a planes de aportacion definida (Nota 2.p)
Otros gastos de personal

18.595
4.642
90
476
324
24121

Miles de Euros

18.000
4.642
133
469
373
23.617
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Numero medio de empleados

El nimero medio de empleados de la Caja en los ejercicios 2016 y 2015, distribuido por categorias profesionales, ha sido el
siguiente:

Nimero medio de empleados

2016 2015

\.-FI

Personal Clave 4

Jefes 6

Administrativos 366 368

Subalternos y otros 3 2
379 381

Distribucién por género

La distribucién funcional por género de los miembros del Consejo Rector y del Personal Clave de la Caja, asi como de la plan-
tilla de la Entidad, al 31 de diciembre de 2016y 2015, es la siguiente:

Distribucion funcional por género

2016 2015
Consejo Rector 4 9 13 4 9 13
Personal Clave - 4 4 - 4 4
Jefes - 6 6 - 7 7
Administrativos 169 222 391 165 223 388
Subalternos y otros 1 2 3 1 1 2
174 243 417 170 244 414

Del total de la plantilla a 31 de diciembre de 2016, 9 tenian reconocido algtin grado de discapacidad (9 a 31 de diciembre
de 2015).

Compromisos con el personal
Asimismo, a continuacién se resumen los movimientos que han afectado en los ejercicios 2016 y 2015 a los importes regis-

trados en los balances en relacién con los compromisos post-empleo asumidos con los empleados actuales y anteriores de la
Caja asi como con otras retribuciones a largo plazo:
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Miles de Euros

il G0 -9l — s Otras Retribuciones a Largo Plazo —

Prejubilaciones (Nota 2.p y 16)

(Pasivos) Netos en Planes de
Pensiones (Notas 2.py 13)

Saldos al 1 de enero de 2015
Importes registrados con contrapartida en la cuenta de resultados:

Gastos de personal — Coste normal del ejercicio (123) (542)
(Pérdida)/Ganancia actuarial (830) -
Intereses y cargas netas asimiladas 20 (2)
Dotaciones a provisiones (neto) - -
Aportaciones realizadas 416 -
Rescates (890) -
Prestaciones pagadas - 192

Reduccién/liquidacién - -
Utilizacion de fondos - -

Saldos al 31 de diciembre de 2015 (438) (895)
Importes registrados con contrapartida en la cuenta de resultados:

Gastos de personal — Coste normal del ejercicio (84) (416)
(Pérdida)/Ganancia actuarial 255 -
Intereses y cargas netas asimiladas (9) (4)
Dotaciones a provisiones (neto) - -
Aportaciones realizadas 313 -
Rescates - -
Prestaciones pagadas - 294

Reduccion/liquidacién - -
Utilizacion de fondos - -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 31 (1.021)

La totalidad de los compromisos post-empleo de la Caja se encuentra instrumentada mediante planes nacionales.
Retribuciones en especie

De acuerdo con el Convenio Colectivo en vigor, la Caja registra en el capitulo “Gastos de Personal” de las cuentas de pérdidas
y ganancias, determinadas retribuciones en especie a favor de sus empleados, cuyo importe para los ejercicios 2016 y 2015

se expresan a continuacion:
Miles de Euros
2016 2015

Intereses subvencionados por anticipos y préstamos 13 15
Cesta de Navidad 63 64
Alquileres 51 54
Seguros de vida 33 23

La cuenta “Intereses subvencionados por anticipos y préstamos” de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye remuneraciones
consistentes en la concesién de facilidades crediticias a los empleados por debajo de las condiciones de mercado. Su impor-
te se calcula anualmente por la diferencia entre dichas condiciones de mercado y las pactadas con el empleado. Estas facili-
dades crediticias, recogidas en el Convenio Colectivo vigente y acuerdos con el personal, consisten basicamente en: anticipos
reintegrables sin interés, por un importe méximo de nueve mensualidades y con un plazo maximo de devolucién de noventa
meses, atender necesidades varias, asi como préstamos para la adquisicién de la vivienda habitual a un tipo de interés anual
igual al coste de los pasivos medios de la Caja del afio anterior, por una cuantia méxima de 210 miles de euros o el 80% del
precio de adquisicién o coste de construccion y con un plazo maximo de devolucién de 35 afios o edad de jubilacién si la
cuota de amortizacion mensual del préstamo supone mas del 40% de los haberes mensuales pasivos del empleado a partir
de la fecha de jubilacién; en caso contrario, y siempre con el limite méximo de 35 afios, el plazo de amortizacion se puede
extender hasta 10 afios adicionales desde dicha fecha.
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Gastos de administracion - Otros gastos de administracion

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

De inmuebles, instalaciones y material 3.863 3.843
De informética 3.990 4.006
De comunicaciones 1.527 1.757
De publicidad y propaganda 1.436 1.760
De servicios administrativos subcontratados 2.449 2.684
De informes técnicos 490 430
De servicios y vigilancia y traslado de fondos 295 277
Otros gastos generales 7.086 6.358

21.136 21.115

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Caja mantenia el siguiente compromiso relacionado con los Activos tangibles:

- La Caja es arrendataria en determinados inmuebles por los que ha devengado un gasto durante los ejercicios 2016
y 2015, 894 miles de euros y 897 miles de euros, respectivamente, en concepto de alquileres. Al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, dichos contratos de arrendamiento tenfan una vida media residual de aproximadamente, 4y 5
afios, respectivamente.

- El valor presente de los pagos futuros minimos en que incurrira la Caja durante el periodo de obligado cumplimien-
to asciende a 31 de diciembre de 2016 a 867 miles de euros en el plazo de un afio (894 miles de euros en el
2015), 1.887 miles de euros entre uno y cinco afios (2.457 miles de euros en el 2015) y 1.192 miles de euros a
mas de cinco afios (1.490 miles de euros en el ejercicio 2015).

El importe de los honorarios por los servicios de auditoria del ejercicio 2016 de la Entidad ha ascendido a un importe de 74
miles de euros (56 miles de euros en el ejercicio 2015). Adicionalmente, se han devengado honorarios por otros servicios pres-
tados por la sociedad auditora en el ejercicio 2016 por importe de 6 miles de euros (6 miles de euros en el ejercicio 2015).
Asimismo, no ha habido honorarios por otros servicios prestados por empresas vinculadas a la sociedad auditoraen 2016y 2015.

Amortizacion

A continuacién se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2016 y 2015:

Miles de Euros

Amortizacion de los activos tangibles (Nota 11) 1.762 1.836
Amortizacion de los activos intangibles (Nota 12) 15 22
1.7717 1.858

Provisiones o (-) reversién de provisiones

A continuacién se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganan-
cias de los ejercicios 2016 y 2015.

Miles de Euros

2016 2015

Provisiones por pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas

post-empleo (Nota 16) 420 S
Provisiones por otras retribuciones a los empleados a largo plazo (Nota 16) - -
Provisiones por cuestiones y litigios por impuestos pendientes (Nota 16) - -
Provisiones para compromisos y garantias concedidos (Nota 16) (2.037) (801)
Restantes provisiones (Nota 16) 31.193 7.159

29.576 6.902

Deterioro del valor o (-) reversion del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados
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A continuacién se presenta el detalle por categoria de instrumentos financieros al que corresponde la dotacion neta del saldo
registrado en este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015.

Miles de Euros

2016 2015

Activos financieros disponibles para la venta (Nota 7'y 22) (216) 428
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 22) (8.100) 10.118
(8.316) 10.546

Las dotaciones netas de pérdidas por deterioro de Préstamos y partidas a cobrar recogen al 31 de diciembre de 2016y 2015 un
importe de 1.058 y 1.458 miles de euros, respectivamente, que corresponden a la parte de activos dados de baja de balance
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias. Asimismo, se incluyen las recuperaciones de dotaciones realizadas en ejercicios
anteriores sobre activos fallidos por importes de 555y 1.351 miles de euros, respectivamente.

Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no financieros

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2016y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

2015

Activos tangibles (Nota 11) 1.200
Resto de activos (Nota 22) 27 33
27 1.233

Ganancias o (-) pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2016y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015

Ganancias (pérdidas) netas por venta de activos no corrientes en venta 1.259 329
Dotacion por deterioro de activos no corrientes en venta (Nota 14) (3.083) (2.461)
(1.824) (2.132)

28. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores.

Disposicion Adicional Tercera. ‘Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio)

De acuerdo con la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, para la mejora del gobierno corporativo, que modifica la Disposicién
Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y considerando la Disposicién
Adicional Unica de la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a efec-
tos de cumplir con el deber de informacién requerido, se muestra a continuacién la informacién sobre el periodo medio
de pago a proveedores durante los ejercicios 2016y 2015:

DIEN

2016 2015

Periodo medio de pago a proveedores

h'-I
<-M(-MI

Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pendientes de pago

5 9
Importe (miles de euros
2016 2015

Total pagos realizados 23.698 23.918
Total pagos pendientes 508 216
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29. Partes vinculadas

Ademas de la informacién presentada en la Nota 4 en relacién con los saldos y operaciones realizadas con los miembros del
Consejo Rector de la Caja y con el Personal Clave de la Direccién, a continuacion se presentan los saldos registrados en los ba-
lances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 que tienen su origen en operaciones con partes vinculadas distintas de las incluidas
en la Nota 4:

Miles de Euros

2016 2015
Activo 2.802 14.177
Pasivo 3.664 5.690

A continuacion se presentan los saldos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015 que tienen
su origen en operaciones con partes vinculadas distintas de las incluidas en la Nota 4:

Miles de Euros

Gastos
Gastos por intereses 16 61
16 61
Ingresos
Ingresos por intereses 69 553
Ingresos por comisiones 10 19
19 572

30. Informe anual del Servicio de atencion al cliente

La Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financieroy la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva, establecieron, con caracter obligatorio para todas las entidades de crédito, aseguradoras,
sociedades gestoras y empresas de servicios de inversion, la implantacion de un Departamento o Servicio de Atencién al Cliente,
asi como, en su caso, la figura del Defensor del Cliente.

En desarrollo de dichas normas, la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia, sobre los Departamentos
y Servicios de Atencién al Cliente y el Defensor del Cliente de las entidades financieras, establecié la obligacién de que cada
entidad o Grupo apruebe un Reglamento para la Defensa del Cliente, en el que se regule la actividad del Departamento de Aten-
cién al Cliente y, en su caso, del Defensor del Cliente, asi como las relaciones entre ambos.

En virtud de todo ello, la Caja aprob6 el Reglamento para la Defensa del Cliente al objeto de regular el funcionamiento del De-
partamento o Servicio de Atencién al Cliente, asi como del Defensor del Cliente y con el espiritu de mejorar las relaciones de los
clientes con la Caja, tratando de preservar su confianza al poner a disposicién de éstos un instrumento que les permita solucionar,
de forma sencilla, los posibles conflictos que de las mismas pudieran surgir, ofreciéndoles un nivel de proteccién adecuado.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 17 de la citada Orden, el titular del Servicio presenta, con carécter anual, en el
Consejo Rector de la Caja, el correspondiente Informe Anual.

A continuacién se presenta un resumen del citado Informe Anual, correspondiente al ejercicio 2016, que seré presentado, para
su aprobacion, al Consejo Rector de la Caja el 16 de marzo de 2017, asi como del correspondiente al ejercicio 2015 que fue
presentado para su aprobacion al Consejo Rector de la Caja el 18 de marzo de 2016.

El nimero de quejas y reclamaciones recibidas en el Departamento de Atencién al Cliente de Caja Rural de Asturias, Sociedad
Cooperativa de Crédito durante el ejercicio 2016 ha sido de cuatrocientas veintitrés, de las que doscientas veinticinco no fueron
admitidas a trémite (doscientos ochenta y siete en el ejercicio 2015, de las que doscientos cuarenta y siete no fueron admitidas
a tramite).

De las treinta y cinco quejas admitidas a tramite en el ejercicio 2016 todas han sido resueltas (de las once quejas admitidas a
tramite en 2015 todas fueron resueltas).

De las cuarenta y tres reclamaciones presentadas y admitidas a tramite, nueve fueron desestimadas, treinta y cuatro han sido
favorables a las pretensiones de los reclamantes, reconociéndoseles en total derechos econémicos por importe de 16.169,52
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euros y una se encuentra pendiente de resolucion. En el ejercicio 2015, de las veintinueve reclamaciones presentadas y admiti-
das a tramite, cuatro fueron desestimadas, veinticuatro fueron favorables a las prestaciones de los reclamantes, reconociéndoles
en total derechos econémicos por importe de 39.593,06 euros y una se encontraba pendiente de resolucién.

Asimismo, durante el ejercicio 2016, se han formalizado ciento veinte acuerdos con clientes relativos a la clausula suelo por
reclamacion al servicio de atencién al cliente, que han supuesto la devolucién de 306.212,56 euros, (ninglin acuerdo formali-
zado durante el ejercicio 2015).

Asimismo, en el citado informe no se ha establecido ninguna recomendacién de aplicacién para la Caja.

INFORME BANCARIO ANUAL

Informacion a 31 de diciembre de 2016 de Caja Rural de Asturias, Sociedad Cooperativa de Crédito para el cumplimien-
to de la Ley 10/2014 y de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo

La presente informacion se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 87 y la Disposicién transitoria
decimosegunda de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervisién y solvencia de entidades de crédito,
publicada en el Boletin Oficial del Estado de 27 de junio de 2014, que transpone el articulo 89 de la Directiva 2013/36/
UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades de
crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion, por la que se modifica la
Directiva 2002/87/CE y se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE (cominmente conocida como CRD IV).

De conformidad con la citada normativa, las entidades de crédito remitiran al Banco de Espafia y publicardn anualmen-
te, especificando por paises en donde estén establecidas, la siguiente informacién de cada ejercicio:

a) Denominacién, naturaleza y ubicacion geogréfica de la actividad.
b) Volumen de negocio.

¢) Numero de empleados a tiempo completo.

d) Resultado bruto antes de impuestos.

e) Impuesto sobre el resultado.

f) Subvenciones o ayudas publicas recibidas.

En virtud de lo anterior, a continuacién se detalla la informacién requerida anteriormente mencionada:

a) Denominacioén, naturaleza y ubicacion geogréfica de la actividad

Caja Rural de Asturias, Sociedad Cooperativa de Crédito (en adelante la Caja o la Entidad) se constituy6 el 14 de febre-
ro de 1963 y se encuentra inscrita en el Registro General de Cooperativas del Ministerio de Trabajo con el nimero 341
y en el Registro Especial de Cooperativas de Crédito de Banco de Espafia con el nimero de codificaciéon 3059.

Su objeto social es servir a las necesidades financieras de sus socios y terceros, mediante el ejercicio de las actividades
propias de las entidades de crédito. A tal fin, podra realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios

permitidas a las otras entidades de crédito, las cuales, desarrolla preferentemente en el medio rural.

b) Volumen de negocio, nimero de empleados a tiempo completo, Resultado bruto antes de impuestos y Impuesto sobre
el resultado

Volumen de Negocio N° empleados equivalente a Resultado bruto antes de | Impuesto sobre el resultado
(miles de euros) tiempo completo impuestos
Espafa 93.100 374 22.949 2.226
TOTAL 93.100 374 22.949 2.226

A efectos de la presente informacién se ha considerado como volumen de negocio el margen bruto de la cuenta de re-
sultados de 31 de diciembre 2016. Los datos de empleados equivalentes a tiempo completo han sido obtenidos a partir
de la plantilla al cierre del ejercicio 2016.

El rendimiento de los activos de la Entidad, calculado como la division del Resultado neto del ejercicio sobre los Activos
totales, al 31 de diciembre de 2016 asciende a 0,51%.

c) Subvenciones o ayudas publicas recibidas

El importe de las subvenciones o ayudas publicas recibidas por parte de Caja Rural de Asturias, Sociedad Cooperativa
de Crédito durante el ejercicio 2016 no es significativo.
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Entorno macroeconomico

La economia espafiola volvié a crecer un 3,2% en el 2016, con crecimientos trimestrales del 0,7%, acumulando 13
trimestres consecutivos de crecimiento interanual positivo.

Espafia a pesar de la incertidumbre politica que se tradujo en un gobierno interino durante la mayor parte del afio 2016,
ha vuelto a ser el pais de mayor crecimiento entre los principales paises de la zona euro, distanciandose de manera
definitiva de aquellos paises que en principio se les consideraba en similar coyuntura, alcanzando en la actualidad el
status de pais principal en el futuro de la Unién Europea, junto con Alemania, ltalia y Francia, una vez la salida inmi-
nente del Reino Unido por el famoso Brexit.

Durante el ejercicio 2016 la prolongacién del intenso proceso de generacién de empleo y la persistencia de condiciones
financieras favorables sostuvieron el gasto de los hogares en bienes y servicios de consumo a un ritmo similar al del afio
anterior. La inversiéon de las sociedades no financieras recobré un mayor dinamismo en la recta final del afio, tras la
pauta de cierta desaceleracion observada en el tercer trimestre.

Las incertidumbres acerca del rumbo de las politicas econémicas en Espafia han tendido a aminorarse tras la formacion
de gobierno, si bien siguen subsistiendo algunas en el &mbito de la definicién de la agenda de reformas estructurales,
necesarias para elevar el ritmo de expansién de la actividad y de creaciéon de empleo de manera duradera.

El indice de Precios de Consumo (IPC) subi6 un 0,6% en diciembre respecto al mes anterior y elevé nueve décimas su
tasa interanual, hasta el 1,6%, cuarta tasa positiva consecutiva y su nivel mas alto desde junio de 2013 (1,8%), segln
los datos definitivos publicados por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), confirméndose de este modo el subidén
que dieron los precios en el tltimo mes del afio como consecuencia del encarecimiento de las gasolinas, de la electrici-
dad, del gaséleo para calefaccion, del gas, de los viajes organizados y de algunos alimentos.

La inflacién en la zona Euro durante el afio 2016 estuvo alejada del 2% que el Banco Central Europea considera ade-
cuada, y objetivo, para un crecimiento estable en la eurozona, lo que hizo que continuasen las medidas expansivas de
politica monetaria de afios anteriores con el mantenimiento de los tipos oficiales de intervencién en el 0,05% (desde
Septiembre de 2014), lo que estd provocando que sigan los tipos de intereses de rentabilidad negativa, en algunos
productos y facilidades macroeconémicas, en especial el Euribor marcando digitos negativos, si bien el Gltimo mes del
afio anticipa que la inflacién en la zona euro puede aproximarse en el 2017 a ese 2%, por el aumento, como en Espafia,
de los costes energéticos y la paridad euro/délar.

El paro (EPA) baj6é en 541.700 personas en 2016, lo que supone un 11,3% menos que en 2015, registrando su cuarto
descenso anual consecutivo y una de las mayores caidas de la serie histérica. No obstante, este descenso es inferior al
experimentado el afio pasado, cuando el desempleo registré un retroceso histérico de 678.200 personas.

Por su parte, el empleo crecié en 2016 en 413.900 personas, casi un 2,3%, logrando su tercer aumento anual conse-
cutivo. Sin embargo, este incremento de la ocupacion es menor que los registrados en 2014 y 2015, cuando se crearon
433.900y 525.100 puestos de trabajo, respectivamente.

De esta forma, 2016 cerr6 con 18.508.100 ocupados y con 4.237.800 parados, su cifra méas baja desde el tercer tri-
mestre de 2009. Asi, la tasa de desempleo se situ6 al finalizar 2016 en el 18,63%, casi 2,3 puntos menos que en 2015
(20,9%) y su nivel mas bajo desde el tercer trimestre de 2009.

El déficit publico espafiol, a pesar de la contencién de la autonomias que este afio han cumplido su limite del 0,7%, si
se suman las ayudas financiera a entes financieros (Bankia) hara que se encuentre muy cerca del limite del 4,8% im-
puesto por Bruselas, lo que podria acarrear nuevos ajustes de gasto o aumento de impuestos.

El déficit comercial de Espafia se situé en 18.754 millones de euros en 2016, lo que supone un 22,4% menos que en
2015 y el segundo mejor saldo desde 1997 tras el registrado en 2013, con un nuevo récord histérico en exportaciones
de mercancias, que alcanzaron los 254.530 millones de euros, un 1,7% mas, al tiempo que las importaciones disminu-
yeron un 0,4%, hasta los 273.284 millones de euros, todo ello en un contexto de recuperacién econémica, lo que refle-
ja la mayor pujanza de la demanda interna. La tasa de cobertura (exportaciones sobre importaciones) se situé en el
93,1%, frente al 91,2% en 2015, el segundo mejor registro de toda la seria histérica tras 2013

Durante el afio 2016 por estar la mayor parte del tiempo el gobierno interino y por la dificultad de grandes acuerdos en
la cdmara por los estado interno de ciertos partidos de la oposicién no se han promulgado nuevas leyes con amplia inci-
dencia econémica, excepto un Real Decreto para intentar reducir Déficit publico y otro con incidencia tributaria para
mejorar las cuentas publicas.

Si bien un ultimo Real Decreto, el 4/2016, si que tiene incidencias en las entidades financieras por contener cambios
en la normativa de reestructuracién y resolucién de entidades financieras, que pudiera en algln caso poner en entredicho
la viabilidad de alguna entidad, incluidas alguna del Grupo Caja Rural.
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El sector bancario durante el ejercicio 2016 se ha visto obligado a hacer frente a las posibles demandas por clausulas
suelo con caréacter retroactivo desde el inicio de la operacion tras sentencia del Tribunal de Justicia Europeo, estable-
ciendo cada entidad el fondo que considerase adecuado para afrontarlas, todo ello ademas influenciado por el Real
Decreto 1/2017 de medidas urgentes de protecciéon de consumidores en materia de clausulas suelo, que aunque pro-
mulgado en el 2017, se ha tenido que considerar su impacto en las cuentas del afio 2016, estimandose que los fondos
establecidos por las entidades anticipan el impacto final de las devoluciones.

A pesar el fuerte impacto en resultados de la sentencia y el Real Decreto citados, destacar de nuevo que el sector ban-
cario espafiol en su conjunto supera ampliamente, tras las medidas de reforzamiento tomadas en afios anteriores, los
niveles minimos de capitalizacién y solvencia requeridos, si bien el bajo margen de tipos de interés que presiona al ratio
de eficiencia, augura procesos de concentracion, previsiblemente incluso a nivele supranacionales ya, auspiciados por
la normativa que comentamos de reestructuracién y resolucion.

El Ibex-35 al cierre del 2016 reflej6 una ligera pérdida en la confianza en la economia y empresas espafiolas y cerr6 en
9.352,10 por 9.544,2 puntos en el 2015.

La economia asturiana ha seguido comportandose como en afios anteriores, dentro de la media-baja autonémica, aunque
es la Unica region del norte con una riqueza debajo de la media del pais en los Gltimos afios, si bien durante el 2016 la
actividad industrial y exportaciones han tirado del resto de la economia, que sigue presentando una de las tasas de ac-
tividad mas bajas de Espafia a pesar del aumento del empleo, pero los pensionistas crecen anualmente a un ritmo mayor
por el paulatino envejecimiento relativo de nuestra comunidad.

El nimero de desempleados en Asturias bajé el pasado afio en 28.500 personas, el 29,78 por ciento, la mayor bajada
relativa entre las comunidades auténomas, hasta un total de 67.300 parados, con lo que la tasa de paro se redujo del
20,33 por ciento del cierre de 2015 al 14,59 por ciento, la séptima mas baja del pais.

Segun la Encuesta de Poblacién Activa (EPA) la ocupacién aumenté en el Principado durante el pasado afio en 18.400
trabajadores, el 4,89 por ciento, la cuarta mayor mejora en términos relativos entre las comunidades auténomas.

Evolucion de la actividad de la Caja

La actividad de la Caja se ha desarrollado en entornos similares a los recientes, caracterizado por bajos tipos de interés,
dura competencia en el sector y sobre todo una incertidumbre legal y judicial que reflejan una animadversién contra el
sector bancario, que afecta a todas la Entidades, incluida la nuestra.

La Caja tiene Ratio de Capital Total del 21,48%, muy por encima del requerido por el Banco de Espafia a nuestra entidad
(10,38%), lo que indica que la Caja tiene suficiente fortaleza financiera para seguir creciendo y capacidad, si los hubie-
ra, para afrontar los impactos negativos en la solvencia por la crisis si esta se recrudece o se mantiene en el tiempo o
por cambios normativos adicionales, si bien estos, a corto plazo no se prevén.

El Ratio de Capital Nivel 1, que mide la calidad de los recursos propios principales, a finales del 2016 es del 20,85%.
Respecto a la liquidez la Caja cuenta con diferentes alternativas para conseguir liquidez adicional si bien no ha tenido
que recurrir a ellas durante el ejercicio 2016, teniendo una liquidez realmente elevada con un LCR del 2.228%, cuando
el requerido para el 2016 es del 70%.

El nimero de oficinas a 31 de diciembre de 2016 se mantiene en 112, al no haberse producido ninguna apertura ni cierre.
Respecto al personal, a 31 de diciembre de 2016, la Caja cuenta con 404 personas, tres mas que al cierre del ejercicio 2015.
Principales magnitudes de la actividad y su evolucién

Socios

El nimero de Socios ha aumentado en 1.678 para finalizar el afio en 119.159 socios, por los 117.481 socios que habia
al cerrar el afio 2015, lo que ha supuesto un aumento de un 1,42%.

Activos
Los Activos totales alcanzaron los 4.086 millones de euros al cierre del ejercicio 2016, por los 3.772 millones del afio 2015.

Los Activos Totales Medios gestionados en el ejercicio 2016 fueron de 3.997 millones de euros, por 4.222 millones
durante el 2015, lo que representa una disminucién del 5,33%.

Inversion
La inversion total con clientes, sin considerar los ajustes por valoracién, ascendié a 2.152 millones de euros, lo que se
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traduce en aumento del 3,30%.

La inversion dudosa a 31 de diciembre de 2016, era de 119,6 millones de euros que representaban un 5,55% sobre la
inversion crediticia, por 145,3 millones 'y 6,97% a 31 de diciembre de 2015.

Recursos de clientes

Los depésitos tradicionales de Clientes, fueron a 31 de diciembre de 2016 de 3.016 millones de euros, con un incre-
mento del 6,99% respecto al 2015.

Los Pasivos fuera de balance, representados por participaciones en Fondos de Inversién, derechos consolidados en Fon-
dos de Pensiones y primas de Seguros de Jubilacién y Ahorro, eran de 318,7 millones de euros, con un aumento del
5,25% respecto al afio 2015.

Resultados

El Margen de intereses ha experimentado un aumento del 4,37%, la bajada del coste del pasivo en un 52% unido a una
mayor rentabilidad de la cartera de renta fija y tesoreria, ayudaron a compensar la bajada interanual del 21% en los in-
tereses cobrados por préstamos al decidir la eliminacién de las clausulas suelo en aquellas operaciones que son consi-
deradas de particulares consumidores.

El neto de comisiones cobradas y percibidas aumento en un 8% al contrario que los dividendos procedentes de nuestras
participadas que bajaron en un 30%, 1,5 millones de euros menos, quedando el resto de partidas en términos neutros
para alcanzar un margen bruto con un aumento respecto al afio anterior en un ligero porcentaje mayor de crecimiento
interanual que el del margen de intereses, un 3,67%

Los gastos de administracion y generales se ha contenido, creciendo tan sélo 1,19% lo que unido al aumento del margen
de intereses, haya hecho que el ratio de eficiencia mejore hasta el 47,55% desde el 48,69%, destacable teniendo en
cuenta el escenario de estrechez de tipos que tenemos.

Las principales variaciones respecto a afios anteriores se han producido en las dotaciones/liberacién por provisiones de
inversion crediticia que por la entrada en vigor de la nueva normativa se ha producido una liberacién muy elevada de
provisiones ya que las necesidades de cobertura genérica y especifica de nuestra cartera por su tipologia de garantias
necesita menos provisiones que bajo los criterios de la antigua normativa.

Por el contrario las dotaciones por contingencias legales han aumentado en un 336% para provisionar el impacto que
estimamos que la devolucion de las clausulas suelo va a tener en nuestra entidad.

El efecto combinado de ambas variaciones unido a los margenes anteriormente explicados ha hecho que el resultado
antes y después de impuesto sea muy similar al del afio anterior, pero habiendo asumido el impacto de las clausulas
suelo integramente, sin menoscabar la rentabilidad y solvencia de nuestra entidad, como vemos en el siguiente punto.

Patrimonio neto y solvencia

El capital o Fondo de dotacién ascendia a 31.12.16 a 52,04 millones de euros, frente a los 47,2 del afio anterior, de-
bido a que se han seguido emitiendo participaciones dentro del limite de lo aprobado en la asamblea del afio anterior.

Teniendo en cuenta la normativa del Banco de Espafia sobre requerimientos de Recursos propios, la Caja a 31.12.16
tenia unos fondos propios computables de 354 millones euros, por 330 al cierre del ejercicio anterior, lo que descon-
tando los requerimientos minimos por riesgo de crédito y contraparte y riesgo operacional, conlleva un superavit de 222
millones de euros en recursos propios, por 192 millones de superavit a 31.12.15.

El ratio de capital total, indicador legal de la solvencia de la entidad, se sitla en el 21,48%, mucho méas del minimo
que nos exige el Banco de Espafia (10,38%) en su decision de capital sobre nuestra entidad, de ellos la gran mayoria
son recursos de Capital Nivel 1 (Capital méas Reservas), por lo que el Ratio de Capital Nivel 1 asciende al 20,85%.

Distribucion de excedentes

Del resultado neto, por importe de 20.723 miles de euros, el Consejo Rector, propondréa a la Asamblea General de So-
cios, la siguiente distribucion:
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A Reservas Obligatorias 16.383 miles de euros
AIntereses de las Aportaciones 2.268 miles de euros
A Retornos Cooperativos 2.072 miles de euros

Gestion del Riesgo

En las Notas 20, 21, 22, 23, 24 y 25 de la memoria, que forma parte de las Cuentas Anuales, se hace un analisis de-
tallado de la situacion al cierre y de la gestion realizada durante el ejercicio 2016, asi como de los procedimientos y
definiciones de los diferentes tipos de riesgo que afectan a la entidad (de crédito, de liquidez, de tipo de interés, de
mercado y operacional).

Otras consideraciones

En cumplimiento de la normativa vigente, manifestamos que la Entidad no ha desarrollado directamente actividades de
investigacién y desarrollo, siendo en su caso beneficiaria de las realizadas por la Entidades relacionadas con la Asocia-
cion Espafiola de Cajas Rurales y el Banco Cooperativo, ni realizado transacciones con aportaciones al capital propio asi
como tampoco ha usado instrumentos financieros distintos a los indicados en la memoria.

Asimismo declaramos, en relacién a las politicas de medio ambiente y de personal, que toda la informacion relevante
queda oportunamente reflejada en la memoria de las cuentas anuales de la Caja.

Perspectivas

La situacion politica de incertidumbre tanto en Espafia como en Europa, marcara la agenda econémica del afio 2017,
donde no se prevén grandes cambios, hasta que se disipen ciertas incertidumbres, en Espafia el gobierno no cuenta con
mayoria absoluta y los apoyos con los que cuenta no son suficientes ni estables hasta que se aclare el liderazgo y linea
politica del Psoe, lo que impiden que se hagan leyes y presupuesto para una legislatura, estando siempre latente el
riesgo de convocar nuevas elecciones, por otra parte la deriva independentista de Catalufia y los acuerdos con los nacio-
nalistas vascos, impiden una politica de nueva financiacién de las comunidades auténomas.

Aun asi el Eurogrupo podria demandar medidas adicionales encaminadas a reconducir el déficit por debajo del 3,1% del
PIB comprometido para el 2017 y a que no continle aumentando la deuda. Medidas que podrian ser totalmente incom-
patibles con las propuestas y demandas de algunos grupos parlamentarios para apoyar al gobierno que unidas a las pe-
ticiones soberanistas, supongan no solo una reduccion del déficit sino un mayor gasto o insolidaridad en el presupuesto
comun que a la larga incide en el desequilibrio interno.

La Comisién Europea mejora las previsiones de crecimiento para Espafia, hasta el 2,6% en 2016. La economia espafio-
la seguira creciendo muy por encima de la media de la zona euro (1,6%) y del resto de los grandes paises, que ven re-
bajadas sus expectativas.

Aun asi, Espafia soportara en el 2017 una de las tasas de paro méas elevadas de la Eurozona por encima del 18%, con
exceso de contratacion temporal para la UE y tendra dificil no rebasar el limite de déficit publico del 3,6% fijado

El crecimiento en Espafia se basara en la demanda interna, la inversién en bienes de equipo y la fortaleza de las expor-
taciones. Esas tendencias permitiran una creacién de empleo a un ritmo elevado del 2%, superior al del resto de la
Eurozona, que reducira el gasto en cobertura del paro y aliviara la presion sobre el déficit publico, favorecido también
por el bajo coste de la deuda.

La buena evolucion de la economia contrasta con los crecientes riesgos en la zona euro y en la Unién Europea, sobre todo
por las consecuencias del Brexit, al que se puede afiadir las consecuencias de los resultados electorales en paises como
Francia, Holanda y Alemania y la incertidumbre en la politica comercial y exterior de la nueva administracién Trump

Es posible que a lo largo del 2017 se consolide la recuperacion el mercado inmobiliario, incluso aumentando también la
actividad de la construccién como se esta reflejando en un aumento de la contratacién laboral en este sector de nuevo.

La inflacién se estima que en el 2017 alcance los niveles deseado por la Comision cerca pero no superior del 2%, por
la subida de los costes energéticos y la paridad euro/délar, se estima que sea del 1,4% en Espafiay el 1,8% en la Euro-
zona, aun asi todavia no hay indicios de que se acabe con la financiacién barata y las facilidades de liquidez del BCE
durante el 2017.

Con respecto a la actividad turistica, los factores geopoliticos que han favorecido a Espafia durante los Gltimos afios van
a seguir presentes, en un contexto, ademas, de recuperacion de la economia europea.

Respecto al sector financiero espafiol, una vez finalizado el procesos de consolidacién y reestructuraciéon de balances que
han llevado al cumplimiento para todas la entidades de la normativa de solvencia minima y estable, haré que la banca
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espafiola vuelva a ser considerada, en su conjunto, respetable y podra volver a estar en disposicion de canalizar la inver-
sién para las econémicas domésticas y empresas, todo ello ademas supervisado para las entidades de mayor tamafio
directamente por el Banco Central Europeo, profundizando en el regulador comln comunitario, esperando que las nue-
vas facilidades de liquidez del BCE ayuden a aumentar la inversion crediticia, canalizandola hacia sectores rentables y
viables, que ayuden a mejorar los balances de la distintas entidades, si bien no se descarta una segunda ola de fusiones
ayudada por la nueva normativa de resolucién.

Caja Rural de Asturias prevé continuar con un crecimiento rentable como hasta el momento, siendo ya la Unica entidad
financiera de &mbito de actuaciéon 100% asturiana, priorizando la financiacién a nuestros clientes tradicionales, inten-
tando aumentar la base de socios y clientes, facilitando el crédito a aquellos proyectos que tengan garantias y viabilidad
suficientes. En particular, continuaremos como siempre velando por el desarrollo y progreso econémico de nuestro en-
torno mas cercano, ampliando nuestra red comercial en el territorio asturiano, y en especial, mejorando en los medios y
servicios prestados al sector agrario, socios, empresas y familias, base fundamental de nuestra actividad.

Respecto a la captaciéon o aumento del pasivo, haremos valer nuestra fortaleza financiera y solvencia asi como la cerca-
nia a la realidad y gente de Asturias para que los asturianos nos depositen sus ahorros con la maxima confianza, priman-
do la seguridad a la rentabilidad, ya que es de esperar que durante el 2017 el precio de los pasivos se mantengan bajos.

En el caso del activo, la situaciéon econémica puede permitir que vayamos recuperando la concesién crediticia, si bien
nunca hemos dejado o dejaremos de financiar cualquier proyecto que presente garantias suficientes de recuperacién, no
existiendo en nuestra entidad ninguna restriccion al crédito, sino todo lo contrario.

Las previsiones presupuestarias, para el ejercicio 2016, son de crecer entorno al 2%, esperando aumentar proporcional-
mente mas la captacién del activo, mas que en el afio anterior, incidiendo la labor comercial en otros productos bancarios
con unos resultados previstos mayores a los de presente ejercicio, siempre esperando que no haya cambios normativos no
previstos durante el ejercicio que pudieran afectar a la cuenta de resultados, esperando que las provisiones que hemos
dotado relacionadas con las clausulas suelo, sean mas que suficientes y no afecten a los resultados futuros de la sociedad.

Asociacion
El Consejo Rector seguird impulsando, durante el ejercicio 2017, la integracién y colaboracién con la demas Cajas Ru-

rales, Banco Cooperativo Espafiol y Asociacion Espafiola de Cajas Rurales, como medios para potenciar y mejorar los
Servicios Financieros que podemos proporcionar a nuestros Socios y Clientes.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2016

Reunidos los Miembros del Consejo Rector de Caja Rural de Asturias, Sociedad Cooperativa de Crédito, en Oviedo a 16
de marzo de 2017 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la legislacién vigente, proceden a formular las
Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2016 y el 31 de diciembre
de 2016, las cuales yienen constituidas por los documentos que preceden a este escrito, firmadas, a efectos de identi-

ficacién, por el Secretario del Consejo Rector.

D. José Marfa Quir@gag&z

Presidente

Feeh—

D?. Maria José Bastian Pére
Secretaria, Consejera

D?. Maria Olga Castro Pérez
Vocal

D?. Marta Maria Cernuda Alvarez
Vocal

D?. Maria Teresa Diaz Lopez
Vocal

e

D. Alberto Gémez\Dj;égie/

Vocal

-

D. Armando Carlos Barrio Acebal
Vocal

D. José Ra\chr‘F‘e'rﬁg artinez

Vicesecretario, Consejero

D. José Angel Diaz Miranda
Vocal

D. Jorge Garcia Alvarez
Vocal

D. Javier Robledo Garcia

Vocal q
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D. Joséﬂa Garcia Gayol

Vocal
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DILIGENCIA: Para hacer constar que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién del ejercicio 2016, formulados por el
Consejo Rector en su sesién del dia 16 de marzo de 2017 son los que se adjuntan rubricados por el Secretario de dicho
Consejo. Asimismo, se da fe de la legitimidad de las firmas de la totalidad de los Miembros del Consejo Rector de la
Caja recogidas en este documento.

D

D?. Maria José Bastian Pérez
Secretaria
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Oficinas de Caja Rural de Asturias

AMIEVA

Ctra.N-625, Km 1445 (Santillén) - 33558
Tel. 985 94 46 20 - Fax 985 20 94 45
ARRIONDAS

Pz. de Venancio Pando, 7 - 33540
Tel. 985 84 03 45 - Fax 985 20 94 29
AVILES 0.P.

C/ Lépez Ocafia, 1y 3 - 33400

Tel. 985 56 04 92 - Fax 985 20 94 24
AVILES - AGENCIA URBANA, 1

C/ Juan XXIII, 30 - 33401

Tel. 985 52 05 21 - Fax 985 20 94 67
AVILES - AGENCIA URBANA, 2

Avda. Alemania, 11 - 33401

Tel. 985 56 34 24 - Fax 985 20 94 72
AVILES - AGENCIA URBANA, 3

Llano Ponte, 45 - 47 - 33401

Tel. 985 54 90 10 - Fax 985 20 94 84
AVILES - AGENCIA URBANA, 4

C/ Doctor Marafién, 12 - 33402

Tel. 985 12 98 10 - Fax 985 20 94 95
BELMONTE

Avda. del Parque, 5 - 33830

Tel. 985 76 20 31 - Fax 985 20 94 06
BENIA DE ONiS

Carretera General, s/n - 33556

Tel. 985 84 42 83 - Fax 985 20 94 44
BIMENES

Carretera Gral., s/n (San Julian) - 33527
Tel. 985 70 00 34 - Fax 985 20 94 56
BOAL

Avda. Asturias, s/n - 33720

Tel. 985 62 02 53 - Fax 985 20 94 33
CABRANES

C/ de Gutiérrez de Hevia,1 (Sta Eulalia) - 33310
Tel. 985 89 80 40 - Fax 985 20 94 46
CADAVEDO

Carretera General, s/n - 33788

Tel. 985 64 51 95 - Fax 985 20 94 75
CAMPO DE CASO

Pz. del Ayuntamiento, s/n - 33990
Tel. 985 60 80 50 - Fax 98520 94 51
CANCIENES

Res. Alvarez, 1 - Ctra. AS-17 - 33470
Tel. 985 50 53 59 - Fax 985 20 94 54
CANDAMO

Plaza Fumayor, 224 (San Romaén) - 33828
Tel. 985 82 81 00 - Fax 985 20 94 49
CANDAS

Escalinata Jests G. Prendes, 4 - 33430
Tel. 985 87 13 11 - Fax 985 20 94 36
CANGAS DEL NARCEA

C/ Uria, 68 - 33800

Tel. 985 81 09 60 - Fax 985 20 94 03
CANGAS DE ONiS

Avda. de Covadonga, 35 - 33550

Tel. 985 84 80 22 - Fax 985 20 94 26
CASTROPOL

C/ Castillo Fiel, 1 Castropol - 33760
Tel. 985 63 51 26 - Fax 985 20 93 66
COLLOTO (OVIEDO)

Camino Real, 50 - 33010

Tel. 985 98 60 21 - Fax 985 20 94 98

COLOMBRES

La Calle, 2 - 33590

Tel. 98541 21 13 - Fax 985 20 93 16
COLUNGA

Avda. de Asturias, 2 - 33320

Tel. 985 85 62 06 - Fax 985 20 93 18
DEGANA

Ctra. General Leitariegos - Ibias - 33812
Tel. 985 81 87 25 - Fax 985 20 94 57
EL BERRON

Avda. de Oviedo, 22 - 33186

Tel. 985 74 23 08 - Fax 985 20 94 78
EL ENTREGO

C/ Saturnino Menéndez, 10 - 33940
Tel. 985 65 43 84 - Fax 985 20 94 63
FIGUERAS

Avda. José Trenor, 27 - 33794

Tel. 985 63 63 63 - Fax 985 20 94 61
GUON 0.P.

Donato Argiielles, 3 - 33206

Tel. 985 17 47 25 - Fax 985 20 94 96
GIJON - AGENCIA URBANA, 1

Avda. Principe de Asturias, 33 - 33213
Tel. 98530 92 71 - Fax 985 77 40 64
GIJON - AGENCIA URBANA, 2

C/ Velazquez, 7 - 33211

Tel. 98599 15 09 - Fax 985 77 40 63
GIJON - AGENCIA URBANA, 3

C/ Ezcurdia, 71 - 33203

Tel. 985 19 65 97 - Fax 985 77 40 62
GIJON - AGENCIA URBANA, 4

Avda. del Llano, 12 - 33205

Tel. 98538 17 13 - Fax 985 77 40 61
GIJON - AGENCIA URBANA, 5

C/ Brasil, 24 - 33213

Tel. 985 30 93 40 - Fax 985 77 40 60
GIJON - AGENCIA URBANA, 6

C/ Manuel Llaneza, 35 - 33208

Tel. 985 16 16 08 - Fax 985 77 40 57
GIJON - AGENCIA URBANA, 7

C/ Corin Tellado, 29 - 33204

Tel. 985 19 60 65 - Fax 985 77 40 56
GIJON - AGENCIA URBANA, 8

C/ Avilés 26 - Esq. Avda. Portugal - 33207
Tel. 985 17 58 50 - Fax 985 77 40 55
GIJON - AGENCIA URBANA, 9

(/ Extremadura, 15 - Esq. C. Roncal - 33210
Tel. 985 99 04 64 - Fax 985 77 40 54
GIJON - AGENCIA URBANA, 10

C/ Magnus Blikstad, 63 - 33207

Tel. 985 17 47 63 - Fax 985 77 40 52
GIJON - AGENCIA URBANA, 11

C/ Menéndez Pelayo,1 - 33202

Tel. 985 19 57 50 - Fax 985 77 40 51
GRADO

C/ Valentin Andrés, 8 - 33820

Tel. 985 75 02 81 - Fax 985 20 93 60
GRANDAS DE SALIME

Avenida de la Costa, 6 - 33730

Tel. 985 62 70 76 - Fax 985 20 94 58
INFIESTO

C/ Covadonga, 26 - 33530

Tel. 985 71 01 46 - Fax 98520 93 19

LA CARIDAD (EL FRANCO)

Pz. de Espafia, s/n - 33750

Tel. 985 47 80 94 - Fax 985 20 94 28
LA FELGUERA

C/ Gregorio Aurre, 21 - 33930

Tel. 985 69 93 54 - Fax 985 20 94 74
LA FELGUERA - AGENCIA URBANA, 1
Ing. Fernando Casariego, 16 - 33930
Tel. 985 67 83 33 - Fax 985 20 94 92
LAS REGUERAS

C/ Santullano, 3 - 33190

Tel. 98579 91 61 - Fax 985 20 94 47
LAS VEGAS - CORVERA

Avda. Principado, 42 - 33404

Tel. 985 51 53 12 - Fax 985 20 94 89
LLANES

Avda. de Méjico, 2 - 33500

Tel. 985 40 12 45 - Fax 985 20 94 55
LUANCO (50Z0N)

Pz. del Ayuntamiento, s/n - 33440
Tel. 985 88 09 29 - Fax 985 20 94 04
LUARCA

C/ Péarroco Camino, 11 - 33700

Tel. 985 64 07 27 - Fax 985 20 93 63
LUGO DE LLANERA

C/San Isidro, 7. Esq. Naranjo de Bulnes - 33690
Tel. 98577 12 15 - Fax 985 20 94 73
LUGONES

Avda. de Oviedo, 52 - 33420

Tel. 985 26 74 08 - Fax 985 20 94 77
MIERES

C/ Carrefio Miranda, 22 y 24 - 33600
Tel. 985 46 86 22 - Fax 985 20 94 53
MIERES - AGENCIA URBANA, 1
Valeriano Miranda, 41 - 33600

Tel. 985 45 19 08 - Fax 985 20 94 86
MOREDA (ALLER)

C/ Conde Guadalhorce, 11 - 33670
Tel. 985 48 07 00 - Fax 985 20 94 34
NAVA

C/ La Vega, 7 - 33520

Tel. 985 71 60 12 - Fax 985 20 94 02
NAVELGAS

Avda. General Fdez. Capalleja, 1 - 33873
Tel. 985 80 60 71 - Fax 985 20 93 64
NAVIA

C/ Mariano Luifia, 14 - 33710

Tel. 985 63 06 76 - Fax 985 20 94 27
NORENA

Avda. Flérez Estrada, 8 - 33180

Tel. 985 74 36 33 - Fax 985 20 94 91
OVIEDO - 0.P.

C/ Melqufades Alvarez, 7 - 33002
Tel. 985 22 33 27 - Fax 985 20 93 15
OVIEDO-AGENCIA URBANA, 1

C/ General Yagiie, 1 - 33004

Tel. 985 24 08 50 - Fax 985 20 94 25
OVIEDO - AGENCIA URBANA, 2

C/ Mufioz Degrain, 2 - 33007

Tel. 985 27 43 90 - Fax 985 20 94 64
OVIEDO - AGENCIA URBANA, 3

C/ Vazquez de Mella, 59 - 33012

Tel. 985 27 42 03 - Fax 985 20 94 65

OVIEDO - AGENCIA URBANA, 4

C/ Fernandez Ladreda, 21 - 33011
Tel. 985 11 13 82 - Fax 985 20 94 66
OVIEDO - AGENCIA URBANA, 5
C/Tito Bustillo, 1 - 33012

Tel. 98529 73 51 - Fax 985 20 94 68
OVIEDO - AGENCIA URBANA, 6

C/ Valentin Masip, 42 - 33013

Tel. 985 25 37 72 - Fax 985 20 94 69
OVIEDO - AGENCIA URBANA, 7

C/ Dario de Regoyos, 12 - 33010

Tel. 985 20 42 82 - Fax 985 20 94 70
OVIEDO - AGENCIA URBANA, 8

C/ Fernando Vela, 11 - 33001

Tel. 985 11 13 58 - Fax 98520 94 71
OVIEDO - AGENCIA URBANA, 9

C/ Benjamin Ortiz, 2 - 33011

Tel. 985 29 51 03 - Fax 985 20 94 76
OVIEDO - AGENCIA URBANA, 10
Avda. del Cristo, 38 - 33006

Tel. 985 27 78 35 - Fax 985 20 94 79
OVIEDO - AGENCIA URBANA, 11

Pza. 4 Cafios, 5 - La Corredoria - 33011
Tel. 985 29 21 06 - Fax 985 20 94 81
OVIEDO - AGENCIA URBANA, 12

C/ José M. Martinez Cachero, 2 - 33013
Tel. 985 27 48 10 - Fax 985 20 94 82
OVIEDO - AGENCIA URBANA, 13

C/ La Tenderina, 117 - 33010

Tel. 985 21 08 18 - Fax 985 20 94 83
OVIEDO - AGENCIA URBANA, 14

C/ Fuertes Acevedo, 71- 33006

Tel. 985 23 59 79 - Fax 985 20 94 85
OVIEDO - AGENCIA URBANA, 15
Avda. de Torrelavega, 59 - 33010
Tel. 985 22 81 10 - Fax 985 20 94 87
OVIEDO - AGENCIA URBANA, 16

C/ Fray Ceferino, 52 - 33011

Tel. 985 11 05 08 - Fax 985 20 94 88
OVIEDO - AGENCIA URBANA, 17

C/ San Lazaro, 3 - 33008

Tel. 985 20 14 60 - Fax 985 20 94 90
OVIEDO - AGENCIA URBANA, 18
Tenderina Baja, 209 - 33010

Tel. 985 11 90 51 - Fax 985 20 94 93
OVIEDO - AGENCIA URBANA, 19

C/ Rosal, 13 - 33009

Tel. 985 77 40 71 - Fax 985 20 94 97
OVIEDO - AGENCIA URBANA, 20

C/ Carrefio, 7 - La Florida - 33012
Tel. 985 96 41 45 - Fax 985 77 40 59
OVIEDO - AGENCIA URBANA, 21
(/Dtor. Atfredo Martinez, Esq. Pz. América - 33005
Tel. 985 96 57 46 - Fax 985 77 40 53
PIEDRAS BLANCAS (CASTRILLON)
C/Ramiro |, 16 - 33450

Tel. 985 50 74 69 - Fax 985 20 94 62
POLA DE ALLANDE

Avda. de Galicia, s/n - 33880

Tel. 985 80 72 08 - Fax 985 20 94 35
POLA DE LAVIANA

C/ Leopoldo Alas Clarin, 4 - 33980
Tel. 985 60 05 87 - Fax 985 20 94 30
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POLA DE LENA

Avda. de la Constitucion, 16 - 33630
Tel. 98549 09 32 - Fax 985 20 94 31
POLA DE SIERO

C/ lldefonso Sanchez del Rio, 22 - 33510
Tel. 985 72 02 00 - Fax 985 20 93 20
POLA DE SIERO - AGENCIA URBANA, 1
G/ Valeriano Ledn, 15 - 33510

Tel. 985 72 01 69 - Fax 985 20 94 80
POSADA DE LLANERA

Avda. de San Cucao, 7 - 33424

Tel. 985 77 02 12 - Fax 985 20 94 37
POSADA DE LLANES

Pza. Parres Pifiera, s/n - 33594

Tel. 98540 70 74 - Fax 985 20 93 17
PRAVIA

Pz. Maria Cristina, 2 - 33120

Tel. 985 82 10 02 - Fax 985 20 94 05
RIBADESELLA

C/ Comercio-Esq. Ramén y Cajal, s/n - 33560
Tel. 985 86 06 22 - Fax 985 20 93 68
RIOSECO

Ctra. General, 29 - Sobrescobio - 33993
Tel. 985 60 97 10 - Fax 985 20 94 94
SALAS

C/ La Vega, 2 - 33860

Tel. 985 83 02 87 - Fax 98520 93 61
SAMA DE LANGREO

Avda. de la Constitucion, 23 - 33900
Tel. 985 69 37 93 - Fax 985 20 94 43
SAN ANTOLIN DE IBIAS

Pza. General Latorre, s/n - 33810
Tel. 985 81 61 92 - Fax 985 20 94 59
SAN CLAUDIO (OVIEDOD)

Pza. San Roque, 1 - 33191

Tel. 985 78 18 53 - Fax 985 77 40 58
SAN MARTIN DE 0SC0S

La Plaza, s/n - Edificio San Martin - 33777
Tel. 985 62 60 22 - Fax 985 20 94 39
SAN TIRSO DE ABRES

Avda. de Galicia, s/n - 33774

Tel. 98563 40 11 - Fax 98520 94 41
SANTA EULALIA DE MORCIN

Avda. Pumarin, 14 - 33162

Tel. 985 78 31 75 - Fax 985 20 94 38
SANTA EULALIA DE 0SCOS

Pza. de Sargadelos, s/n - 33776

Tel. 985 62 60 67 - Fax 985 20 94 40
SARIEGO

Pza. de Vega. 44 - 33518

Tel. 985 74 83 01 - Fax 985 20 94 42
SOTO DE LUINA

Carretera General, s/n - 33156

Tel. 985 59 61 25 - Fax 985 20 94 32
SOTO DE RIBERA

C/ La Rampa, 4 - 33172

Tel. 985 79 67 00 - Fax 985 20 94 50
TAPIA DE CASARIEGO

C/ Maleguas, s/n - 33740

Tel. 985 62 81 97 - Fax 985 20 93 65
TARAMUNDI

Finca Vedrin, s/n - 33775

Tel. 985 64 67 93 - Fax 985 20 94 52

TEVERGA

C/ Dtor. Garcia Miranda, 4 (San Martin) - 33111
Tel. 98576 42 65 - Fax 985 20 93 21
TINEO

C/ Conde Campomanes, 25 - 33870
Tel. 985 80 14 80 - Fax 985 20 94 07
TREVIAS

Carretera General, 45 - 33780

Tel. 985 64 71 24 - Fax 985 20 93 62
VEGADEO

C/ Palacio, 10 - 33770

Tel. 985 63 42 84 - Fax 985 20 93 67
VILLANUEVA DE 0SCOS

C/ El Colegio, s/n - 33777

Tel. 985 62 60 94 - Fax 985 20 94 60
VILLAVICIOSA

C/ Cervantes, 4 - 33300

Tel. 985 89 16 00 - Fax 985 20 93 69
VILLAYON

C/ La Plaza, 14 - 33717

Tel. 985 62 50 66 - Fax 985 20 94 48

www.cajaruraldeasturias.com
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