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Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2016

1. REQUERIMIENTOS GENERALES DE INFORMACION

1.1 Entidad

Caja Rural de Asturias, Sociedad Cooperativa dditorés una Entidad de Crédito Individual que
nace el 14-02-63, siendo su ambito de actuaciéhusixamente el Principado de Asturias,
contando a la fecha con 112 oficinas.

El domicilio social se encuentra en Oviedo, Callelddiades Alvarez, 7. Apdo 30002.
El numero de identificacion fiscal es F-33007333eyencuentra inscrita en Registro del Banco de
Espafia con el nimero 3059.

La Entidad inici6 sus actividades en el afio 196%dqndo regulada su actuacion por la Ley
13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de CrélifReal Decreto 84/1993 de 22 de enero y la
Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas.

La Entidad esta integrada en el Fondo de Garaatizegdsitos de Entidades de Crédito (creado por

el Real Decreto - Ley 16/2011, de 14 de octubrg)m#smo, se encuentra inscrita en el Registro
Especial de Cooperativas de Crédito con el nUm@s8.3

1.2 Ambito de aplicacion

La legislacion vigente sobre recursos propios yestipion de las entidades de crédito espafiolas la
constituyen basicamente la Directiva Comunitarid 386/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo relativa al acceso a la actividad de léislahes de crédito y a la supervision prudencial de
las entidades de crédito y las empresas de inve(€&®D [V); el Reglamento 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo sobre los reqsipitudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion (CRR); la Ley 10/2014 derarcién, supervision y solvencia de entidades
de crédito; el Real Decreto 84/2015 que la dedaryolas Circulares 2/2014, 3/2014 y 2/2016 de
Banco de Espana.

De acuerdo con la parte octava del capitulo prindefdReglamento UE 575/2013 y el articulo 85

de la Ley 10/2014, las entidades deben publicanealos anualmente, informacién relevante para
la adecuada comprension de su perfil de negocisuslgoliticas y objetivos en materia de gestion
del riesgo, asi como un detalle de su exposicil@s distintos riesgos y la composicién de su base
de capital. El presente informe es el reflejo denplimiento de estos requerimientos a 31 de
diciembre de 2016 por parte de la Entidad.

La informacidon contenida en este documento, enddida en que no se encuentre cubierta por la
auditoria de cuentas anuales, ha sido verificadacacacter previo a su publicacion por Auditoria

Interna, presentada al Comision de Auditoria y lapda por el Consejo Rector con fecha 27 de
julio de 2017.

Pagina 3 de 53




Informacion con relevancia prudencial Datos a 31/12/2016

1.3 Gestion del riesgo

1.3.1 Estrategia vy principios de gestion del riesgo

La gestion del riesgo tiene como mision principedservar la solvencia patrimonial y solidez
financiera de la Entidad mediante la identificaciéaloracion, control y seguimiento de los riesgos
propios de nuestra actividad, a la vez que se gramtiina Optima relacién rentabilidad - riesgo
dentro de los niveles de tolerancia determinadoipGonsejo Rector.

Caja Rural Asturias dedica los esfuerzos necespéss el ejercicio de esta funcidn, poniéndose el
acento en una gestion prudente, por lo generakegse y en una correcta identificacion, medicién
y control de los distintos riesgos, con el objetdala maximizar la relacion entre rentabilidad y
riesgo.

La profundidad de la recesion econdémica atravesalies turbulencias que han afectado a los
mercados financieros desde 2007 han puesto a plaeifactividad de las politicas de gestiéon de
riesgos de la Entidad. La aplicacion de estas ipaditse ha traducido en una exposicion muy
limitada al tipo de instrumentos, exposiciones grafivas mas afectados por la crisis financiera,
habiéndose extremado la gestion de la liquidezpsiuicio de la buena situacion de nuestra
Entidad.

Los principios que rigen el control y la gestion de riesgos efja Gural de Asturias pueden
resumirse del siguiente modo:

» Perfil de riesgo adecuado a los objetivos estrabdgientre los que se encuentra un elevado
nivel de solvencia.

» Sdlido sistema de gobierno corporativo.

» Segregacion de funciones, garantizando la indeperade la funcién de control y gestion
integral de los riesgos en relacion con las areasrgdoras de ellos.

* Vocacion de apoyo al negocio, sin menoscabo deicipio anterior y manteniendo la
calidad del riesgo conforme al perfil de riesgdal€aja.

» Politica de atribuciones y mecanismos de contriolesirados y adecuados a las distintas
fases de los circuitos de riesgos, asegurandotderesio una gestion adecuada del riesgo y
un perfil acorde a los parametros definidos p&@aisejo Rector y la Alta Direccion.

» Utilizacion de sistemas adecuados de identificaaidedicion, control y seguimiento de los
riesgos.

» Politicas y procedimientos de reduccion de riesgeliante el uso de técnicas de
mitigacion de contrastada eficacia y validez jwddi

» Asignacién de capital adecuada al nivel de riesgonédo y el entorno econémico en el que
opera la Entidad.

Estos principios generales se complementan coprinsipios enunciados en difarco de Apetito
al Riesgd aprobado por el Consejo Rector el 22 de septienda 2016. Uno de los objetivos
fundamentales de Caja Rural de Asturias es mantengerfil de riesgos moderado y prudente, que
le permita conseguir un balance equilibrado y ségmeauna cuenta de resultados recurrente y
sostenible en el tiempo. Para ello, se define etitapy la tolerancia al riesgo que la Entidad esta
dispuesta a asumir en el ejercicio de su activetdle la base de los siguientes principios:
* Implantacion de estrategias, politicas y sistemasgestion prudentes y adecuados al
tamano, naturaleza y complejidad de las actividdeda Entidad.
e Cumplimiento y adecuacion de las actuaciones dentiddad a las exigencias, limites y
restricciones regulatorias establecidas.
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¢ Mantenimiento de una baja o moderada exposici@tivala todos los riesgos.

» Diversificacién de riesgos con el propoésito de avitiveles de concentracion excesivos
adicionales a los derivados del &mbito de actuaséola Entidad.

» Crecimiento equilibrado de los recursos de cliertescando la diversificacion de fuentes,
contrapartes, instrumentos y vencimientos asi ogestionando activamente su coste.

* Mantenimiento de unos niveles adecuados de solienon holgura sobre los minimos
regulatorios requeridos y adecuados al perfil ypatito al riesgo de la Entidad.

Para mantener este perfil de riesgo se establecenjunto de métricas clave en relacion con los
niveles de los distintos riesgos, la calidad y nemcia de los resultados, la liquidez y la solvenc
Para cada una de estas métricas se definen urelesde tolerancia al riesgo que la Entidad esta
dispuesto a asumir.

El Marco de Apetito al Riesgo constituye asi urtrureento de gobierno para asegurar que los
niveles de riesgo asumidos son coherentes cortritezga y planes de negocio de la Entidad, sin
perjuicio de los limites que sobre los distintassgios se establecen y se siguen regularmente a
través de los correspondientes Comités y de laasta organizativa.

1.3.2 Composicion vy funcionamiento del 6rgano de asnistracion

Los aspectos relativos a la composicion, funciomeglas de organizacion y funcionamiento y
facultades de los distintos 6rganos de gobiernia @aja aparecen recogidos de forma detallada en
los Estatutos de la Entidad y en la normativa.

En este apartado se recogen los aspectos masntelevde swcomposiciony funcionamiento
atendiendo a las disposiciones contenidas en la GU#4 sobre gobierno interno de la EBA
(“Guidelines on internal governancg’y a los requisitos de honorabilidad, experienciauen
gobierno de las entidades de crédito espafolaslestios por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacién, supervision y solvencia de entidadexrédito, el Real Decreto 84/2015 que la
desarrolla y la Circular 2/2016, de 29 de enerdBaleco de Espafa.

Siguiendo las disposiciones concedidas de la Gu#f Gobre el gobierno interno, en su apartado
B.1, la Entidad tiene reflejadas las responsalibdadel 6rgano de gobierno por escrito. El

principal documento que las refleja son los Estatsbciales de la Entidad aprobados por el mayor
organo de decision que es la Asamblea General.

La Asamblea General, constituida por los sociogl &@gano supremo de la expresion de voluntad
social, que fija la politica general de la Cajaugge tomar acuerdos obligatorios en materias que no
sean competencia de otro érgano social, conforln@evisto estatutaria y/o legalmente.

Las funciones de Direccion y de Supervision dede&da Entidad, estan claramente diferenciadas,
interactiado eficazmente entre ellas.

El Consejo Rector es el 6rgano colegiado de gobieyn representacion de la Caja,
correspondiéndole también la supervision de losctiros. Es competente para establecer las
directrices generales de actuaciéon y para ejeneitafacultades que no estén reservadas por ley, o
por los Estatutos, a otros érganos sociales.

El Consejo Rector tiene definido un sistema de eyoloi corporativo para garantizar una gestion

sana y prudente de la Entidad, que incluye un adkecreparto de funciones en la organizacion y la
precision de conflictos de interés. Asimismo vigita aplicacion del sistema controlando y
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evaluando periédicamente su eficacia y adoptanddidas adecuadas para solventar, en su caso,
sus deficiencias.

El Consejo Rector tiene delegada la gestion ordinde la Caja en la Direccion General y
concentra su actividad en la funcién general dersigion y control.

El Consejo Rector esta constituido por 13 miembdeslos que 12 son elegidos por los socios en
Asamblea General Extraordinaria y uno en represgmtalel personal, el nombramiento completa
un periodo de cinco afios.

Segun precepto estatutario los miembros del conskgperan un Presidente que dirigira el
desarrollo de las sesiones del Consejo y actuardoceepresentante de la Entidad, un
Vicepresidente, un Secretario y un Vicesecretario.

Para un mejor aprovechamiento de las capacidadesduales y la mayor eficiencia del Consejo,
se han creado las cinco comisiones siguientes:

» Comision Ejecutiva.

* Comision de Auditoria.

* Comision de Riesgos.

¢ Comision de Nombramientos y Retribuciones.

* Comision de Proteccion al Socio y los Sectoresepeetes

Los Consejeros cumplen los requisitos establecmn las disposiciones legales anteriormente
mencionadas, entre los que cabe destacar:

* Gozar de reconocida honorabilidad comercial y miofeal. Concurre honorabilidad
comercial y profesional en quienes hayan venido traodo una conducta personal,
comercial y profesional que no arroje dudas solbrecapacidad para desempefiar una
diligente y prudente gestion de la Entidad. Paadizar esa valoracion se considera toda la
informacion disponible, incluyendo la trayectoriafesional del consejero en su relacion
con las autoridades de regulacién y supervisios; rezones por las que hubiera sido
despedido o cesado en puestos o0 cargos antersorésstorial de solvencia personal y de
cumplimiento de sus obligaciones; los resultadoserotbos en el desempefio de sus
responsabilidades; su actuaciéon profesional; siesebocupado cargos de responsabilidad
en entidades de crédito que hayan estado sometidas proceso de reestructuracion o
resolucién; o si hubiera estado inhabilitado camfora la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, mientras no haya concluido el periodmkabilitacion fijado en la sentencia de
calificacion del concurso, y los quebrados y cosados no rehabilitados en procedimientos
concursales anteriores a la entrada en vigor deféida ley;, asi como la ausencia de
condenas por comisién de delitos dolosos y sansigue infracciones administrativas
convenientemente valoradas conforme al articulod2l2Real Decreto 1245/1995 tras su
modificacion por el Real Decreto 256/2013, de 12lod.

* Poseer conocimientos y experiencia adecuados penesus funciones, lo que requiere
contar con formacién del nivel y perfil adecuado, garticular en las areas de banca y
servicios financieros, y experiencia practica refee derivada de sus anteriores
ocupaciones durante periodos de tiempo suficiemnigiargos.

La calificacion referida se evalla es tres facquascipales: experiencia, cualificacion

técnica y honorabilidad comercial y profesional, @smo, capacidad para ejercer un buen

gobierno, sin perjuicio de los requisitos legabegibles en cada momento.
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Corresponde a la Comision de Nombramientos evaiaaualmente a todos los Consejeros
en virtud de la normativa aplicable, la evaluaci@alizada no alteré la calificacion
favorable de todos los consejeros.

En virtud de dicha evaluacion todos los Consejaraduido el Consejero representante de
los trabajadores, pueden considerarse personascdaocida honorabilidad Comercial y
profesional, que no arroja dudas sobre su capaqdeal desempefiar una gestion sana y
prudente de la Entidad. Asimismo tienen la capakcigara ejercer un buen gobierno,
atendida la dedicacion de tiempo suficiente, |&gmeia de potenciales conflictos de interés
y su capacidad para evaluar y cuestionar el prodedoma de decisiones y las decisiones
tomadas por la alta direccion.

La Comisiéon de Nombramientos procede con la misemagicidad a evaluar la idoneidad
del Director General y otros puestos clave, com&i#ose actualmente que siguen siendo
idéneos para el puesto desempefiado.

Para la evaluacion del cumplimiento de este reipuss tiene en cuenta:

o Los conocimientos adquiridos en un entorno acadgrgida experiencia en el
desarrollo profesional de funciones similares easoéntidades.
o La naturaleza y complejidad de los puestos deseadjosti
0 Las competencias y poderes de decision y respdicsalgis asumidos, asi como el
ndmero de personas a su cargo.
o El conocimiento técnico alcanzado sobre el seatantiero y los riesgos que deben
gestionar y/o supervisar.
En todo caso, el criterio de experiencia se apliaborando la naturaleza, escala y
complejidad de la actividad de la Entidad y lascfanes y responsabilidades concretas del
puesto asignado a cada consejero.

Asi mismo, el Consejo Rector cuentas con miembras gonsiderados en su conjunto,

reunen la suficiente experiencia profesional egodlierno de entidades financieras y tiene
capacidad para comprender adecuadamente las adigdobre las que deben tomar sus
propias decisiones y para tomarlas de forma ind#pete y autobnoma. De hecho el 70% de
los miembros tiene formacidn universitaria, incluge a profesionales de diferentes ramas
gue ocupan puestos relevantes dentro de la ecomtenfiaturias.

No obstante, para un mejor cumplimiento de lascttices recogidas en las guias publicadas
por la EBA, se procedi6 a establecer un plan fauoapara todos los miembros del
Consejo, para elevar la cualificaron técnica enenad especificas como estados
financieros, gestion y control de riesgos, nuevanativa de aplicacion y control interno de
la Entidad, entre otras materias relevantes.

» Estar en disposicion de ejercer un buen gobierndadéntidad. La evaluacion de este
requisito contempla:
0 La eventual presencia de potenciales conflictosnterés que generen influencias
indebidas de terceros derivados de:
= Los cargos desempefiados en el pasado o en eltgresdla misma entidad o
en otras organizaciones privadas o publicas, o;
= Una relacion personal, profesional o economica otns miembros del
Consejo Rector de la Entidad.
0 La capacidad de ofrecer dedicacion suficiente pienear a cabo las funciones
correspondientes.
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Los requisitos de honorabilidad, conocimiento yegigncia concurren igualmente enDsfector
General y en laspersonas que asumen funciones de control internowbcupan puestos claves
para el desarrollo diario de la actividad bancaeala Entidad, que dispone de procedimientos
internos adecuados para llevar a cabo la selegcewaluacion continua de este colectivo y de los
miembros de su Consejo Rector.

Si durante el ejercicio de su actividad concurriesealgiin consejero o0 miembro de la Alta
Direccion alguna circunstancia que pudiera alter@umplimiento de los requisitos establecidos, la
Caja lo comunicaria al Banco de Espafia en el pta@omo de quince dias habiles y velaria por la
subsanacion de las deficiencias identificadas,guafiendo en caso de ser necesario a la separacion
temporal o definitiva del cargo de la persona esstian.

La designacion de nuevos miembros del Consejo Rgctiel Director General es comunicada
previamente al Banco de Espafa para su valoradidéponiendo la Entidad de un programa de
informacion que facilita la adquisicion rapida ycefnte de un primer nivel de conocimiento de la
Caja.

La composicion del Consejo Rector contempla la gweia proporcionada de perfiles
complementarios, favoreciendo de ese modo una guoafiion adecuada en términos de
experiencia, objetividad e independencia (segurcamatas directrices GL44 en su punto 12.5).
Para mejorar la capacidad de actuar con objetiveladdependencia los miembros han sido
seleccionados entre un numero de candidatos angdéindiendo al principio de proporcionalidad
territorial, a la pluralidad de su base social ys#endo en el mismo, personas de prestigio y
reconocida profesionalidad. Los miembros del Candggector, son considerados Consejeros
independientes, atendiendo lo dispuesto en la riman@eguladora. Adicionalmente cuenta con un
Consejero Laboral que es trabajador de la Entigad, empleado de ninguna otra empresa, siendo
considerado miembro no ejecutivo o externo

Por lo que respecta Alncionamiento del Consejo Rectaréste celebra sus reuniones de acuerdo
con un calendario anual. La normativa interna éstaben 12 el nUmero minimo de reuniones
anuales ordinarias, pudiéndose reunir el 6rgaraddenistracion de manera extraordinaria.

Cuando los consejeros no pueden asistir persontdnaela reunion, pueden delegar en cualquier
otro consejero para que les represente en aquétidos los efectos, por escrito y con caracter
especial para cada sesion. Para que el ConsejorRgetde validamente constituido es necesaria la
asistencia, presentes o representados, de masnitadbade sus miembros.

Todo miembro del Consejo puede solicitar la indasile cualquier otro punto no incluido en el
proyecto de orden del dia que el Presidente pr@g@eajvo en los casos en los que especificamente
se requiera una mayoria superior por disposicigallestatutaria o del Reglamento del Consejo
Rector, los acuerdos se adoptan por mayoria absdritlos consejeros asistentes, presentes y
representados. El Presidente tiene voto de cafideaddecidir los empates.

De conformidad con los requisitos de la EBA, laa&Chgne establecidas reglas de sustitucion
interina para el ejercicio circunstancial (apli@ahpara casos de ausencia, imposibilidad o
indisposicion) de las funciones del PresidenteQiglsejo Rector, asi como procedimientos para su
sustitucidon o sucesion de manera ordenada y coef@na legislacion vigente. Asimismo, el
nombramiento de los consejeros y la determinacgmperiodo para el que son elegidos se realizan
de modo que se evite la sustitucion de un nimenadb de manera simultdnea o excesivamente
cercana en el tiempo cuando ello pueda dificultaadecuado ejercicio de sus funciones por parte
del érgano de administracion.
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El deber de diligente administracion incluye elifermarse adecuadamente sobre la marcha de la
Caja y dotar el ejercicio de sus funciones de irddpncia, objetividad y solidez, dedicando el
tiempo y esfuerzo necesarios para desempefarlasficacia y debiendo mantener a la Entidad
informada en todo momento acerca de sus restabliga@ones profesionales, que en ningln caso
pueden condicionar o limitar el adecuado desempef®us responsabilidades como consejeros de
la Entidad. Sin perjuicio de los procedimientosBkcidos para la representacion de los consejeros
en las reuniones del érgano de administracion ajl&seventualmente no puedan asistir, éstos
deben mantener una asistencia asidua y una padiéipactiva.

Para una adecuada gestion y control de las sinexideconflicto de interés los consejeros deben
comunicar al Consejo cualquier situacion de cotaf]idirecto o indirecto, que pudieran tener con el
interés de la Caja. Si el conflicto se refiere a nperacién, ni el consejero en cuestion ni ninguna
sociedad donde sean consejeros, miembros de ldigdtaion o accionistas significativos por si
mismos o0 a través de terceros, asi como tampocomEs con las que tengan accién concertada
podran realizarla sin la aprobacién del Consejsteatiéndose en la deliberacién y votaciéon sobre la
operacion a que el conflicto se refiera. En el cdsdos consejeros, el 6érgano de resolucion de
conflictos es el propio Consejo Rector.

En cuanto a la remuneracion del consejo y sus @msdos estatutos contemplan lo siguiente:

Los miembros del Consejo Rector tendran derecher@hir una retribucion anual por el ejercicio
de las funciones que les corresponde desarrollariramd de su designacibn como consejeros.
Dicha retribucién estara conformada por una cadtfijla anual a percibir en mensualidades iguales
y una dieta por asistencia a las reuniones del €ori®ector, a las comisiones delegadas y a los
actos para los que fueran requeridos.

Por su parte el Presidente, teniendo en cuentaagorndedicacion a la Entidaskndra derecho a
una retribucion superior a la del resto de Consejars.

La cuantia de las compensaciones referidas amtenite seran las que a tal efecto determine la
Asamblea General y permanecera vigente en taraanesicuerde su modificacion.

A la cantidad a percibir por cada consejero por doaceptos anteriores, se le practicara la
correspondiente retencion de IRPF.

Las cantidades indicadas anteriormente se pengilpiod los consejeros con independencia de los
gastos justificados en que pudieran incurrir emwhplimiento de sus funciones, que les seran
abonados previa la justificacion establecida.

Las cantidades aprobadas por la Asamblea de juBi® Zara el periodo 2016-2018 estan
establecidas en 9.000 para cada Consejero y 2para3l Presidente, ambas brutas anuales

1.3.3 Estructura y organizacion de la funcién de gtion del riesqo

Excepto en las materias reservadas a la Asamblsadites de la Entidad, €lonsejo Rectores el
maximo organo de decisién, correspondiéndole entes funciones la definicién de la estrategia,
el establecimiento y el seguimiento del nivel dertancia al riesgo y la sancion de la politica de
riesgos, aprobando a propuesta de la Alta Direcoid@®e la Comision designada al respecto las
atribuciones de los diferentes 6rganos de decidi@n.este modo, las principales funciones y
responsabilidades del Consejo Rector, en aquealjosctos relativos a la gestion de los riesgos, son
las siguientes:

» Aprobacion y seguimiento del Plan Estratégico dentidad.

» Definir y sancionar el nivel de tolerancia (apgtabriesgo.

» Establecer el marco de gestion de los riesgos pdaliticas.

» Garantizar una estructura organizativa adecuada.
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* Revisar y evaluar periddicamente el marco de gnbiénterno, asi como las estrategias y
las politicas de asuncion, gestion, supervisiéaedyccion de los riesgos a los que la Entidad
esté o pueda estar expuesta.

* Realizar un seguimiento continuo y completo dekhde riesgo de la Caja, evaluando los
distintos tipos de riesgos y los entornos regulatonacroeconémico y competitivo..

» Establecer y supervisar el nivel de capitalizadéria Entidad y su grado de adecuacion y
suficiencia para el perfil de riesgos existenté gnéorno econémico en el que opera.

e Supervisar y evaluar el desempefio de la Alta Dibecasi como del sistema de control
interno, incluyendo las funciones de control degas, cumplimiento normativo y auditoria
interna.

» Estudiar y sancionar operaciones de riesgos emdiugiel esquema de delegacion existente.

» Aprobar el Marco de Apetito al Riesgo de la Cajan(sus debidas actualizaciones),
asegurandose de que cubre todos los riesgos ynsistemte con la estrategia a corto y largo
plazo con el plan de negocio, con la planificaaércapital, con la capacidad de riesgo, con
las politicas de limites y con la politica de resmacion.

» Aprobar el Plan de Recuperacion (PR) de la Entigextediendo a su debido seguimiento.

» Decidir sobre la activaciéon del PR en el caso drifgeracion de un umbral de recuperacion
de uno o varios indicadores de recuperacion.

» Otros asuntos de gobierno interno relacionadodacgastion de los riesgos.

El ejercicio de estas funciones requiere entres@gpectos la elaboracién periddica de informacion
para el Consejo Rector acerca de los riesgos asamidu composicion, el nivel de capitalizacion

de la Entidad, la medicion y el control de los gizs asi como el ambiente de control interno
existente y su adecuacion para garantizar unadgestdenada y prudente de los negocios y los
riesgos de la Entidad, con especial atencion mltisadores y métricas aprobados en el Marco de
Apetito al Riesgo y el Plan de Recuperacion.

Durante el ejercicio 2016, el Consejo Rector d&mtidad celebrdé 12 reuniones, involucrandose
activamente en el seguimiento y el control de lesgos asumidos, sancionando las operaciones
gue requirieron su decision y revisando la estrateg la Entidad, el nivel de tolerancia al riedgo,
situacion de liquidez, los resultados del procesoadto-evaluacion del capital y el modelo de
control interno, siendo asi mismo informado declasclusiones de las auditorias interna y externa.

Adicionalmente, en el marco de la gestion del nedg crédito, la Entidad dispone de un sistema de
delegacién de facultades en diferentes 6rganos lipje el mandato del Consejo Rector
instrumentan la capacidad ejecutiva de la direccénriesgos con el objetivo de garantizar la
alineacion de éstos con la estrategia de la Cajatéeminos de negocio y solvencia,
responsabilizandose de la estrategia de gesti@gyiraiento de los riesgos asi como del esquema
de delegacion de facultades. Asimismo analizan gracede, aprueban las operaciones de riesgo
dentro de sus respectivos niveles de atribuciaiegando al 6rgano superior aquéllas que exceden
su nivel de delegacion.

Entre estos érganos destaca la Unidad de Gestiégrat del Riesgo, cuyas principales funciones
en materia de riesgos son:
» Asesorar al Consejo Rector sobre la propensiénaglabriesgo, actual y futura, de la
Entidad y su estrategia en este &mbito, asistiénglolla vigilancia de la aplicacion de esa
estrategia.

La Comision de Riesgo, cuyas funciones son:
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* Vigilar que la politica de precios de los activoky pasivos ofrecidos a los clientes tenga
plenamente en cuenta el modelo empresarial y tategta de riesgo de la entidad. En caso
contrario, la Comision de Riesgos presentara ak€orRector un plan para subsanarla.

* Determinar, junto con el Consejo Rector, la naaral la cantidad, el formato y la
frecuencia de la informacién sobre riesgos que makaibir la propia Comisién y el
Consejo.

e Colaborar para el establecimiento de politicas &ctiras de remuneracion racionales. A
tales efectos, la Comision de Riesgos examina pboldica de incentivos prevista en el
sistema de remuneracion tiene en consideraciénesgya, el capital, la liquidez y la
probabilidad y la oportunidad de los beneficios.

» Apoya al Consejo Rector en el analisis previo apiebacion de la propuesta del MAR y en
todas las cuestiones relativas al MAR. Tambiénizaaton la debida regularidad el
seguimiento del MAR vy del perfil de riesgo real pgsto a los niveles aprobados,
constituyéndose en ese momento sélo como Comigidtiabgos, sin personal de auditoria.

La Comision de Auditoria:

Por lo que respecta a la funcidon de auditoria, @strision sirve de apoyo al Consejo Rector en sus
cometidos de vigilancia mediante la revision padadiel proceso, las politicas y los criterios de
elaboracion de la informacién economico-financiela, sistema de control interno de la Entidad,
del cumplimiento normativo y de la contrataciérdependencia y conclusiones del auditor externo
entre otros aspectos. Asimismo revisa y en su egsoeba la orientacion, los planes y las
propuestas del departamento de Auditoria Intersagwrandose que su actividad est4 enfocada
principalmente hacia los riesgos relevantes dedja € procediendo a la evaluaciéon periodica del
efectivo cumplimiento de dichos planes y del grddamplantacion de las recomendaciones de la
auditoria interna y externa.

Adicionalmente, en el marco de la gestion del nedg crédito, la Entidad dispone de un sistema de
delegacién de facultades en diferentes 6rganos lipje el mandato del Consejo Rector
instrumentan la capacidad ejecutiva de la direccénriesgos con el objetivo de garantizar la
alineacion de éstos con la estrategia de la Cajatéeminos de negocio y solvencia,
responsabilizandose de la estrategia de gesti@gyiraiento de los riesgos asi como del esquema
de delegacion de facultades. Asimismo analizan gracede, aprueban las operaciones de riesgo
dentro de sus respectivos niveles de atribuciaiegando al 6rgano superior aquéllas que exceden
su nivel de delegacion.

Adicionalmente, la Caja dispone de diferen@smités en funcion de los tipos de riesgos vy
negocios, entre los que cabe destacar:

* Comités de Riesgosrganos que bajo el mandato del Consejo Recsirumentan la
capacidad ejecutiva de la direccion de riesgoset@bjetivo de garantizar la alineacion de
éstos con la estrategia de la Caja en términogglecio y solvencia, responsabilizandose de
la estrategia de gestion y seguimiento del riegioccamo del esquema de delegacion de
facultades. Asimismo analizan vy, si procede, a@ndhs operaciones de riesgo dentro de
sus respectivos niveles de atribuciones, elevahdiggano superior aquéllas que exceden su
nivel de delegacion.

» Comité de Gestion de Activos y Pasivos (COAB3ponsable del control y de la gestion de
los riesgos de liquidez, mercado, contraparte yuestral de balance, sus principales
funciones en relacién con dichos riesgos son:

o0 Aprobacion de las politicas de riesgo y proceditogigenerales de actuacion.
o Aprobacion de las metodologias de medicion y asalis riesgos.
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o Disefio de las estructuras de limites de riesgo.

o0 Seguimiento del grado de cumplimiento de las palétiestablecidas para la gestion de
los distintos riesgos.

0 Revision y recomendacion de estrategias de inversio

Este Comité goza de una estructura agil y espeaddi que permite supervisar el

cumplimiento de las distintas politicas establegidesi como realizar un seguimiento mas

frecuente de las areas de mercado.

A esta estructura de Comités cabe afiadir la existede un responsable de la unidad de
Gestion Integral del Riesgo, coordinado con eldda@ooperativo Espafiol y la Secretaria de la
Asociacion del Grupo de Cajas Rurales, con ladasiges responsabilidades:

» Identificar, medir y valorar, desde una perspeagiadal, los riesgos relevantes a los que se
encuentra expuesta la Entidad en el ejercicio desudad.

* Disefiar, implementar y mantener los sistemas detifab@cion, medicion, informacion y
control de estos riesgos.

» Definir los procedimientos y mecanismos de cordmlos diferentes riesgos.

e Evaluar y valorar las técnicas de mitigacion degis empleadas y aquéllas susceptibles de
utilizacion.

* Vigilar y en su caso proponer cambios en la estracte limites y alertas internas que
refuercen el control de los riesgos y su consisterun el nivel de tolerancia definido por el
Consejo.

* Revisar el nivel de riesgo asumido y su adecuaalOperfil establecido por el Consejo
Rector, asi como la distribucién interna del capita

» Establecimiento y control de las medidas y limitesMAR y Plan de Resolucion

Esta unidad es independiente de las areas genasad®nos riesgos, de modo que se garantice la

objetividad de los criterios de valoracion y laeusa de distorsiones en los mismos provocadas
por consideraciones comerciales.

1.3.4 Perfil global de riesgos

De conformidad con los principios y la estrategedirdda, el perfil global de riesgos de la Caja
Rural de Asturias es bajo. En este sentido, caB&ack una notable fortaleza de los ratios de
capital, una volatilidad estimada para los resokade la Caja en el rango bajo de los benchmarks
disponibles, una exposicion reducida al riesgo, silala posicion de liquidez y una capacidad
recurrente de generar beneficios.

La comparacion entre los consumos de capital ecidn del riesgo y los recursos propios

computables muestran una situacion mas que coblergéd cierre del ejercicio, como reflejan los
ratios de capital (medidos en base regulatoria) ctaros excesos de recursos.
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Distribucion consumo de capital y recursos propios computables

25,00% -

0,63%

20,00%

15,00%

20,85%

10,00%
0,00%
0,90%

0,00%
0,00%

5,00%
7,09%

0,00%

DRiesgo de crédito HRiesgo de mercado

DRiesgo de valoracion del crédito (CvA)  mOtros requerimientos

m Capital de nivel 1 adicional BCapital de nivel 2

ORiesgo operacional

O Capital de nivel 1 ordinario

Reqguerimientos minimos de recursos propios Mjles de euros | % RWA total
Riesgo de crédito 116.933 7,09%
Riesgo de mercado 0 0,00%
Riesgo operacional 14.914 0,90%
Riesgo de valoracion del crédito (CVA) 13 0,00%
Otros requerimientos 0 0,00%
Total requerimientos minimos de recursos propios 131.860 8,00%
Recursos propios computables Miles de euros % RWA tot al
Capital de nivel 1 ordinario 343.593 20,85%
Capital de nivel 1 adicional 0 0,00%
Capital de nivel 2 10.371 0,63%
Total recursos propios computables 353.964 21,48%
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Asimismo cabe destacar el elevado superavit déatgpuperior al 140%) sobre el requerimiento
(9,13%) establecido de manera formal por el superen términos de CET1 (capital de nivel 1
ordinario) e incluido colchones, 10,38%.

En los apartados siguientes se realiza una vaforald los riesgos relevantes a los que se encuentra
expuesta la Entidad y se explican brevemente kismsas de identificacion, medicidén, control y
gestion existentes. A este respecto, el ConsejtoRewallia con periodicidad al menos anual el
grado de adecuacion de las politicas, procedinmsengistemas de gestion de riesgos al perfil y a la
estrategia de la Entidad, procediendo a la aprobhaté una declaracion formal, la dltima de las
cuales tuvo lugar en la reunién del mencionadorwglebrada el 6 de abril de 2017.

1.3.5 Gestion del riesgo de crédito

La exposicion por riesgo de crédito de la Caja et un perfil de riesgo bajo

El riesgo de crédito representa las pérdidas gineiala Caja en el caso de que un cliente o agun
contraparte incumpliesen sus obligaciones contasesde pago, constituyendo un riesgo relevante.
Este riesgo incluye el riesgo de contraparte,eslgd de concentracion, el riesgo residual derivado
de la utilizacién de técnicas de mitigacion y esgo de liquidacion o entrega.

En el apartado 4 del presente documento se redageaincipales magnitudes a 31 de diciembre
de 2016 del riesgo de crédito de la Caja atendigmiioordialmente a la normativa de recursos
propios.

A continuacion se muestran las cifras mas repraseas desde el punto de vista contable:

Principales indicadores del riesgo de crédito Datos a 31/12/2016
Crédito con garantia real / Crédito total a lartkéa 61,98%
Exposicion sector construccion y promocion inmaipié 4,22%
Ratio de morosidad 5,55%
Ratio de cobertura de dudosos 47,87%

Cartera F:redmma por tramos de Miles de euros %
riesgo (contables)
Riesgo normal 2.187.647 90,77%
Riesgo en vigilancia especial 102.853 4,27%
Riesgo dudoso 119.638 4,96%
Total 2.410.138 100,00%
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Cartera crediticia por categoria de riesgo

‘ ORiesgo normal  ORiesgo en vigilancia especial  ORiesgo dudoso ‘

Teniendo en cuenta el ratio de morosidad ya corderdal 5,55% (solo sobre inversion crediticia
sin contar depdsitos en entidades que también est@iderados en cuadros anteriores) y que la
categoria de riesgos considerados como vigilarspacal, porcentual y cuantitativamente no sean
muy elevados, hace que la practica totalidad derearel 91% sea considerada normal.

Distribucion riesgo de crédito por garantias Expgs_lcmn
original
Cartera hipotecaria 1.442.689
Otras garantias reales 7.894
Sector publico 1.639.379
Garantias de firma 510.000
Garantia personal 694.150
Total 4.294.112
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Distribucion riesgo de credito por garantias

OCartera hipotecaria DOOtras garantias reales O Sector publico OGarantias de firma OGarantia personal

La cartera crediticia de la Caja presenta de mareminuada en el tiempo una elevada calidad,
resultado de la aplicacion de politicas y sisten@srosos de medicion, asuncion y gestion del
riesgo de crédito, asi como de un estricto coritri@drno. Ello adquiere especial relevancia en
entornos econdémicos como el actual, en el que arp#s incremento de la morosidad cabe
destacar:

La existencia de mecanismos de mitigacion del oi€ggrantias) de contrastada efectividad
para un elevado porcentaje de la cartera

El mantenimiento del fondo genérico para insolves@&n un porcentaje superior al minimo
regulatorio.

Una evolucion positiva durante los ultimos afioscemparacion con la media del sector
bancario, invirtiendo la tendencia de estar poragelen todos los aspectos a estar por
encima de la media del sector.

» . Ratio de Ratio de Ratio de Ratio de
Evolucion de la morosidad y de los ok ok T e
fondos de cobertura o O_S 2 gse e e_. Cie Aol IS
entidad sector entidad sector
2013 7,43% 11,77% 57,38% 55,69%
2014 8,24% 10,64% 52,31% 55,86%
2015 6,33% 8,62% 58,71% 56,48%
2016 5,14% 7,73% 48,42% 56,12%
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Evolucion Ratios de Morosidad y
Cobertura de Dudosos
14,00% 70,00%
0
12,00% - 1.77% /éééfg% 60,00%
56,12%
0, 0,
10,00% Y 48,42%50’00 %
8,62%
0
8,00% - 7.73% 40,00%
6,00% 214 30,00%
4.00% - 20,00%
2,00% - 10,00%
0,00% i - 0,00%
2013 2014 2015 2016
—Ratio de morosidad entidad mmmmm Ratio de morosidad sector
=g R ati0 de cobertura entidad Ratio de cobertura sector

A 31 de diciembre de 2016, la distribucion de lagosiciones sujetas a riesgo de crédito tras la
aplicacion de las técnicas de mitigacion de riesgossiderados admisibles conforme a la

normativa en vigor y el correspondiente consumoaghétal era la siguiente:

— S —
Distribucién riesgo de crédito E’xpc_Jsmlon tras % Exr303|.C|on Consumo de | %Consumo

or categorias de activos tecnicas CRMy | tras tecnicas capital de Capital

P CCFs CRM y CCFs

Sector publico 1.639.379 38,17% 1.783 1,52%
Entidades 371.033 8,64% 8.148 6,97%
Empresas no minoristas 245.595 5,72% 19.037 16,28%
Minoristas 622.461 14,49% 32.261 27,59%
Garantizadas con inmuebles 1.029.195 23,96% 28.500 24,37%
Impago 71.328 1,66% 6.398 547%
Alto riesgo 60.917 1,42% 7.310 6,25%
Renta variable 69.630 1,62% 5.570 4,76%
Exposiciones titulizacion 125.528 2,92% 4.018 3,44%
Otras 59.745 1,39% 3.908 3,34%
Total 4.294.812 100% 116.933 100%
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Distribucion riesgo de crédito por
categorias de activos
100%
90% A
80% A
70% A
60%
50% 5,72%
16,28%
40% 8,64%
30%
20% 38,17%
10%
6,97%
0% . 5286
% Exposicion tras técnicas CRM y %Consumo de Capital
CCFs
@ Sector piblico OEntidades OEmpresas no minoristas OMinoristas
B Garantizadas con inmuebles @Impago OAlto riesgo ORenta variable
O Exposidones titulizaddn @Otras

La cartera hipotecaria corresponde en su gran r@ayohipotecas sobre inmuebles de caracter
residencial en relacion con las cuales las po#itd® concesion de la Entidad se caracterizan por su
prudencia, siendo excepcional la concesion de ¢iaaidn a solicitudes que excedan de un ratio
“loan-to-value” (en adelante, LTV) del 80% en et@a@e hipotecas sobre inmuebles residenciales y
del 60% en hipotecas sobre inmuebles comerciales.

Cobertura de la cartera hipotecaria

1.400.000 800,00%
1.200.000 ESS% 700,00%
1.000.000 +—— — 600,00%
800.0C0 500,00%
600.000 +— 400,00%
400.000 +— 259.79% 300,00%
200.000 +— 200,00%
0 f ] . S 100,00%
Residenciales Comerciales Otros

=1 Exposicién Original Coberwa mecia de la gzrentia + provisiones
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Distribucién por tramos de LTV de la cartera L LTV media
. . Exposicion . .
hipotecaria . LTV media considerando
Lo L original .
(titulizada y no titulizada) provisiones
Hipotecas sobre inmuebles comerciales:
LTV inferior al 60% 41.562 29,50% 29,47%
LTV entre el 60% y el 80% 15.646 67,25% 66,71%
LTV superior al 80% 10.169 101,55% 96,47%
67.377 38,68% 38,49%
Hipotecas sobre inmuebles residenciales:
LTV inferior al 50% 304.271 4.54% 4.54%
LTV entre el 50% y el 80% 555.628 65,27% 65,24%
LTV entre el 80% y el 95% 147.068 86,56% 86,11%
LTV superior al 95% 149.897 112,11% 109,82%
1.156.863 14,71% 14,71%
Otras hipotecas:
Comerciales con LTV superior al 150% (a) 2.898 247,62% 199,82%
Residenciales con LTV superior al 150% (a) 53.111 230,73% 198,63%
Otros inmuebles
56.009 231,55% 198,69%
Exposicién total cartera hipotecaria 1.280.250 15,88% 15,86%

(a) Hipotecas sobre viviendas terminadas que cumpkerelguisitos de admisibilidad establecidos poregjl&mento
Europeo n® 575/2013. No incluyen financiacion anptores, tratandose en todos los casos de viviendas
propiedad de particulares ocupadas por éstos.

(b) Hipotecas consideradas no admisibles a efectosatiailo de los requerimientos de recursos propiosnmos por
riesgo de crédito, incluidas aquellas sobre biémesiebles residenciales y comerciales que no cumtpldos y
cada uno de los requisitos establecidos por eldRegito Europeo n® 575/2013 para la aplicaciénrd&miento
particular a las exposiciones garantizadas con éfhes.

De este modo, la cartera crediticia de la Entid@sgnta de manera continuada en el tiempo una
elevada calidad, resultado de la aplicacion ddipadi y sistemas rigurosos de medicion, asunciéon y
gestion del riesgo de crédito, asi como de uncéstgontrol interno. Ello adquiere especial
relevancia en entornos econdomicos como el actnal| gue a pesar del incremento de la morosidad
cabe destacar:
» La existencia de mecanismos de mitigacion del o€ggrantias) de contrastada efectividad
para un elevado porcentaje de la cartera.
* Una posicién comparativamente mejor que la mediasientidades de crédito presentes en
Espafia en términos de morosidad y cobertura dartara de inversion crediticia y del
riesgo de firma.

Sistemas de medicién y valoracién de los riesgos

En linea con la practica habitual del sector yrgiulso en la mejora de la gestion de riesgos que ha
supuesto el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea@etante, Basilea 1), la Caja dispone de una
serie de modelos de rating y scoring que se est@ezando a utilizar para apoyar en los procesos
tradicionales de admision y seguimiento del riedgacrédito. Estos modelos, que incorporan de
forma homogénea las distintas variables de rieslgwvantes para las operaciones o el segmento de
clientes de que se trate, proporcionan una calificay una probabilidad de incumplimiento (PD)
gue sirven de apoyo en la toma de decisiones denanara objetiva.

La distribucion por niveles de calificacion creciii de la cartera de la Entidad a 31 de diciemere d

2016 corresponde a un perfil tipico de banca camdercon fuerte predominio del segmento
minorista. Se trata de exposiciones caracterizadaan alto grado de atomizacién, de modo que la
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diversificacion resultante reduce los riesgos astms a este tipo de exposiciones y su consumo de
capital (para mas detalle, véase el apartado 4).

Seguimiento del riesgo

Para el control de la calidad crediticia y la a@p#cion en la recuperabilidad de la inversién, se
encuentra definida la funcion de seguimiento dedgo, a la cual se encuentran adscritos recursos y
responsables concretos. Dicha funcion de seguimsmtffundamenta en una atencién permanente
encaminada a asegurar el puntual reembolso d@é&ramones y la anticipacion ante circunstancias
gue puedan afectar a su buen fin y normal desaurroll

El Proceso de Seguimiento de operaciones incluidel ®roceso General de Gestion de Riesgo de
Crédito, incluye todas aquellas actividades quesabkzan para tratar de evitar el incumplimiento
por parte del cliente de la deuda contraida cdinkidad y analizar la solvencia y endeudamiento
del cliente para prever y evitar futuros problemas.

El manual de procedimiento de Seguimiento del Ried® Crédito recoge las distintas tareas de
control realizadas y las fuentes de informacionajéotas utilizadas.

o Seguimiento sistematico.

A) Por Volumen de riesgo: todos los acreditados iddiédes o grupos con riesgo superior a
1.500.000 euros seran objeto de revision con perizdl en ningin caso superior a los 12
meses, elaborando la correspondielfiteha de Seguimiento

B) Voluntaria: incluye aquellos acreditados o grupos ciesgo no incluidos en apartado
anterior, pero que figuren en Listado de Conceriinrade Riegos (mas de 600.000 euros),
cuando asi se considere oportuno y en todo caadgsclientes en vigilancia por Banco de
Espafia y/o por la Auditoria Externa.

Se elaborara listado resumen de los clientes yogrupvisados con indicacion de la politica
recomendada.

o Sequimiento sintomatico. Este tipo de seguimiemova a apoyar plenamente en_el nuevo
Aplicativo de Alertas y Seguimiento. Dado que eswuavo aplicativo, el proceso de gestion de
las alertas generadas sera gradual.

o Seqguimiento clasificaciones comerciales.

Trimestralmente seran objeto de revisidon tododitoges concedidos para aquellos cedentes que
superen los porcentajes de devoluciones estabtecido

Riesgo de concentracién

El riesgo de concentracion representa la posilglida sufrir pérdidas debido a exposiciones
individuales significativas que estén correlaciasgl/o exposiciones importantes con grupos de
contrapartes cuya probabilidad de incumplimienté ssjeta a unos factores de riesgo comunes a
todos ellos (sector de actividad, localizacion géfica, etc.).

Por el control y seguimiento practicamente contigi@olas diferentes magnitudes de inversion

crediticia y principales acreditado, la Entidadtieme establecidos unos limites de concentracion
sectorial, ni por grupos preestablecidos sobregl@sregularmente realice un seguimiento.
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Si existe un seguimiento pormenorizado y sisterodtite todos los riesgos por encima de 600
miles de euros, pero no existen limites de rieqgeestablecidos por sectores de actividad o
acreditados, excepto el limite absoluto del 10%odeecursos propios computables que se intenta
no sobrepasar para ningun acreditado individualipay salvo causa justificada.

En todo caso se deben cumplir los limites a la eamacion de riesgos establecidos por la
normativa vigente, entre la que cabe destacar glaRento Europeo 575/2013. En este sentido,
ningun cliente o conjunto de ellos que constitugagrupo econdmico o se hallen vinculados entre
si en el sentido descrito por el articulo 390 dteldo texto legal puede alcanzar un riesgo del 25%
del capital admisible de la Entidad después dea Emeuenta el efecto de la reduccion del riesgo de
crédito de conformidad con los articulos 399 ad@3eferido Reglamento. Cuando ese cliente sea
una entidad o cuando el grupo de clientes vincslashre si incluya una o varias entidades, dicho
valor no debera rebasar el 25% del capital adneigibl la entidad o 150 millones de euros, si esta
cantidad fuera mas elevada, siempre que la suni@sdelores de las exposiciones frente a todos
los clientes vinculados entre si que no sean atgijadespués de tener en cuenta el efecto de la
reduccion del riesgo de crédito, no rebase el 28P6apital admisible de la Caja.

Con la Unica contraparte con la que en algun mamsatpuede pasar del 10% es con el Banco
Cooperativo, normal por un lado por la participacifue tenemos y porque a través de ella, por el
acuerdo de tesoreria, realizamos todas nuestraacipees de interbancario y financiacion, asi
como sistemas y medios de pago y compensaciorbamtearia, asi como con otras entidades
bancarias por depdésitos a corto plazo.

Por lo que respecta a la concentracion del riesgagctores de actividad, en el apartado 4 se puede
observar su distribucion antes de la considerad@énécnicas de mitigacion de riesgos y de la
aplicacioén de factores de conversion (exposicidnesa de balance).

La Entidad procede a la medicién periddica deboede concentracion sectorial bajo los estandares
habituales de mercado y conforme a los requerilmgerggulatorios existentes al respecto. En este
sentido, a 31 de diciembre de 2016 no existia éndéconcentracion sectorial ni de concentracion
calculado conforme a la metodologia definida pond®ade Espafia a efectos del Proceso de
Autoevaluacion del Capital.

Informacién de gestiéon

Con caracter mensual, la Alta Direccion recibenmiacion de la evolucion de las magnitudes mas
relevantes de la exposicion al riesgo de créditmligmdo analizar la informacion desde varios

puntos de vista. Asimismo, dispone del detalle & rhagnitudes mas relevantes para poder
profundizar en su analisis.

El Consejo Rector recibe un resumen agregado deatia informacion con caracter mensual.

1.3.6 Gestion del riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la posibilidadufie pérdidas ante movimientos adversos en los
precios de los bonos, titulos o mercaderias o tipocambio de monedas en la cartera de
negociacion de la Entidad. Este riesgo incluydesigo de tipo de cambio estructural de balance,
definido como la posibilidad de sufrir pérdidas ideba movimientos adversos en los tipos de
cambio.
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Este riesgo no es considerado relevante ya quearexistido, ni existe, ni en principio existira
cartera de negociacion en esta Entidad, ya quarnmeicte nos dedicamos al nhegocio bancario puro.

1.3.7 Gestion del riesgo de tipo de interés estruchl de balance

El riesgo de tipo de interés estructural de balascdefine como la posibilidad de sufrir pérdidas
por el impacto negativo de las variaciones deifmsstde interés. Este riesgo varia en funcion de la
estructura y fecha de repreciacion de los actpasivos y operaciones fuera de balance.

El riesgo de tipo de interés estructural de balawxgestionado y controlado directamente por la
Alta Direccion a través del Comité de Gestion déivas y Pasivos (COAP), persiguiéndose un
doble objetivo: reducir la sensibilidad del mard@anciero a las variaciones de los tipos de isteré
y preservar el valor economico de la Entidad. Récanzar estos objetivos se realiza una gestion
activa contratando en los mercados financieros agpmies de cobertura adicionales a las
coberturas naturales generadas en el propio batamee consecuencia de la complementariedad de
la sensibilidad a variaciones de los tipos de @gele las operaciones de activo y de pasivo.

En el apartado 8 se explican las principales nmadrempleadas en la medicion y gestion de este
riesgo, que en todo momento se han situado muydgbajo de los niveles considerados como
significativos 6utliers) por la Circular 3/2008 de Banco de Espafa. Sijuigce de ello, la Caja,
apoyandose en el departamento de Mercados de Iéapitel Banco Cooperativo mantiene una
estrecha vigilancia de este riesgo y un conjuntaaleaciones relativas a la intensificacion de su
seguimiento y gestion.

1.3.8 Gestion del riesgo de liquidez

La gestion del riesgo de liquidez consiste en aseque la Entidad dispondra en todo momento de
la suficiente liquidez para cumplir con sus compem® de pago asociados a la cancelacion de sus
pasivos en sus respectivas fechas de vencimientopsprometer su capacidad para responder con
rapidez ante oportunidades estratégicas de meré&ad@sta gestion se incluye la obtencién de
financiacion en los mercados mayoristas al menstecposible a medio y largo plazo, siendo el
objetivo mantener un nivel 6ptimo de activos ligusidhajo una politica prudente.

Para ello, de manera proporcionada a la complejielagerfil de riesgo y el tipo de negocio de la
Entidad, ésta ha establecido estrategias, politipescedimientos y sistemas sélidos para la
identificacion, medicién, gestion y seguimiento desgo de liquidez sobre un conjunto adecuado
de horizontes temporales con objeto de garanterdre otros objetivos, el mantenimiento de un
“colchén” de liquidez apropiado.

Las claves para poder solventar problemas de kguiddican en la anticipacion y la gestién
preventiva. Consciente de ello, la Caja considenhos aspectos sus primeras lineas de defensa
frente a los potenciales efectos adversos de umaciin de iliquidez sobre sus resultados,
reputacion y solvencia.

En términos de identificacion temprana, la Entidadliza un seguimiento permanente de su
situacion de liquidez de corto, medio y largo plgzde la evolucion de los principales mercados
monetarios y de capitales en los que opera. Paraceénta con: (i) indicadores cuantitativos y
cualitativos, (ii) limites y alertas definidos am€ién del nivel de tolerancia maxima al riesgo de
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liquidez y (iii) el soporte humano, técnico y ofm necesario para incorporar oportunamente
estos indicadores como input estratégico y dedesde! riesgo.

Por lo que respecta a la gestion preventiva, elit@ote Activos y Pasivos (COAP) guia la gestion
estructural de la liquidez hacia: (i) el equilibentre los flujos financieros positivos y negatiade
largo de un horizonte amplio de observacion, (@) diversificacion de usos y fuentes de
financiacion y (iii) la proteccion de la capacidael la Caja para financiar su crecimiento y hacer
frente a sus obligaciones de pago en la fecha mdarontractualmente establecidas a un coste
razonable y sin afectar su reputacion.

Finalmente, en términos de anticipacion la Entidaehta con un colchén de activos liquidos libres
de cargas que le permite hacer frente holgadansesttiaciones de severa tension. La calidad,
liquidez relativa y capacidad de pignoracién de &ivos que conforman el colchén son
contrastadas periédicamente y sometidas a pruebastdés para determinar su capacidad para
hacer frente a coyunturas extremas.

Las principales medidas utilizadas para el comteda liquidez son:

* Ratio de liquidez a corto plazg a través de cuyo control se garantiza que ndeexis
apalancamiento excesivo en el corto plazo (90 dizte ratio, para el cual se exige un valor
minimo del 30%, se define como el porcentaje desitola de la prevision de pasivos
exigibles durante los siguientes 90 dias mas el 8%6s disponibles comprometidos.

» Ratio de tesoreria liquida que mide el peso de los activos liquidos (indsidquellos
cuya finalidad es la cobertura de riesgo de ligglidebre el pasivo exigible. La finalidad de
este ratio es establecer un intervalo que asegucelertura de los pasivos exigibles sin
incurrir en un coste de oportunidad por excesaqgiedez. Para ello, la Caja ha establecido
un limite minimo del 10%.

* Ratio de cumplimiento de liquidez a corto plazoLCR), el cual identifica los activos
liquidos de libre disposicion necesarios para cubs salidas netas de liquidez en 30 dias
bajo un escenario de estrés especifico. El escemanrpora no sélo situaciones criticas de
la entidad sino también de los mercados:

* Rebaja del nivel crediticio de la entidad de 3 thets”

» Pérdida parcial de los depositos

» Pérdida total de la financiacion mayorista

* Incremento significativo de los “haircuts”

* Incremento en las exigencias de margenes o cdlatardas operaciones de
derivados.

e Incremento de los niveles de disposicion en comgosny disponibles
irrevocables.

- Ratio estructural (NSFR), que mide la relacién entre los pasivosldss con los que
cuentan la entidad en relacion a su perfil de dedg liquidez en funcion también de un
escenario de estrés especifico.

» Ratio Loan to Deposito relacion entre la inversion crediticia y losueos de clientes, con

el fin de monitorizar que existan unos niveles a@fanciacion adecuados de la inversion
crediticia en balance en todo momento.
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Gap de liquidez,que proporciona informacién sobre los movimiertedlujos de caja con

el fin de detectar la existencia de desfases eotreos y pagos en el tiempo. El registro de
las entradas y salidas atiende a su vencimientduadsaplicando siempre un criterio
conservador: las entradas se registran en la bardsspondiente al periodo que reste entre
la fecha del estado y la fecha contractual de weiecito mas lejano y las salidas en la banda
correspondiente al periodo que reste entre la feehaestado y la fecha contractual de
vencimiento mas cercado excepto en el caso enegoiegea una salida de fondos anterior a
dicha fecha. En el caso de los depdsitos a la sestaa considerado el vencimiento total al
dia siguiente de la fecha de analisis. El anadisiestatico, al no incorporar escenarios de
crecimiento de negocio ni de renovacion de lasfireciones existentes.

El gap de liquidez se calcula atendiendo a loerog del estado “LQ2.1 Escalera de
vencimientos residuales contractuales. Flujos éetieb” de Banco de Espafa.

Activos liquidos y otra liquidez disponible Con caracter adicional a la medicion de los
activos liquidos a efectos del ratio LCR, se midmevimiento de valores (estado LQ 2.2
de Banco de Espafia) que se producira como consgaunla liquidacion o el vencimiento
de los valores de renta fija o de operaciones Isesbhre valores de renta fija tales como
compraventas al contado o a plazo, préstamos deegay permutas. Se trata de titulos que
se negocian en mercados activos y pueden ser rggditblmente convertidos en efectivo
sin incurrir en una pérdida significativa. Los @o# se valoran aplicando los precios
publicados por el Banco Central Europeo o en seadtiefuna estimacién conservadora
teniendo en cuenta la valoracion dada a activodasem por el correspondiente Banco
Central. A partir de dicha informacién, se tieneaximiento de los activos que en cada
tramo temporal pueden ser potencialmente utilizadoso colateral para cubrir necesidades
puntuales de liquidez.

Grado de concentracién de los depésitodesde una doble perspectiva (estados C67 y
C68):

- Monitorizacion de las diez mayores contrapartessyyeeren el 1% del pasivo de la
Entidad, identificando de este modo aquellas figedte financiacion significativas
cuya salida pudiera generar problemas de liquidez.

- Seguimiento de la concentracion de la financiapidntipo de producto, informando
de los importes cubiertos por el F.G.D. y los venentos medios ponderados.

Evolucion del coste de la financiaciérpor plazos, contrapartes y determinados tipos de
producto (estado C69).

Vencimientos, renovacion y captacion diaria de finaciacion por plazos y contrapartes
(estado C70).

Concentracion de la capacidad de contrapegwor emisor y contraparte (estado C71).

La actividad comercial de la Entidad presenta up da liquidez positivo, con un superavit
estructural de la financiacion minorista sobrenkgersion crediticia de la Caja; dicho superavihae
acrecentado durante los ultimos afios como conseieuderl crecimiento de los depdsitos de la
clientela y del menor dinamismo del crédito. Elloege decir que para el ejercicio de su actividad
principal, la Caja no necesita acudir a los mersatayoristas, colocando el citado superéavit en
activos liquidos que refuerzan su posicion de digmi Sin perjuicio de lo anterior, la Entidad
realiza una gestion activa de las oportunidadeshgunela el acceso a la financiacion al Banco
Central Europeo y a entidades de contrapartidaalgffinanciacion con colateral), monitorizando
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en todo momento sus exposiciones, el perfil de im@ratos y la capacidad de emision de titulos u
obtencion de colateral para incrementar esta finarn.

Adicionalmente, la Caja dispone de pian de contingenciacuyo principal instrumento de
cobertura de necesidades adicionales de liquidepnstituye la “Pdliza de crédito con prenda de
valores y otros activos” suscrita con Banco de Bapa través del Banco Cooperativo Espafiol,
disponiendo asi mismo de una linea de liquidezéste (miembro de la misma red cooperativa).

Asimismo, de conformidad con las recomendacionesadéunta Europea de Riesgo Sistémico
(JERS), la Entidad ha implementado politicas, pimoEntos y controles que aseguran que los
riesgos asociados a ¢gestion de garantias yel gravamen de activos(“asset encumbrancg
estdn adecuadamente identificados, controladosstiogados. Para ello, ha definido un marco
general de vigilancia que proporciona periddicamémformacion a la Alta Direccion y al Consejo
Recto

A continuacion se muestran los gaps de liquidegtexies a 31 de diciembre de 2016:

De3
Hasta el dia Delad |mesesal| Delaf Mis de &
siguiente  |Hacta ] mes | meses afo anos afios Total
SALDAS -1.644 643 H26.830[ -200.059) -048.726 -A2.887 -164.205] -3.76G6.440
EMNTRADAS a8 .064 B4 164 138.465] B45126| 1.018.526] 2025651 3.899.0965
G5AFP SIRFLE -1.556.578 042 666) -160.584) -303.600( S35.639) 1.661.356 233,956
CISP OMIBLE ACUKILILADO 1214 6159 1.709.042) 1.6898.115[ 1.264.374 880.011 1] 1]

La Direccion de la Entidad considera que disponerdeholgada posicién de liquidez, basandose
para ello en los siguientes aspectos:

e« Composicién y peso de las fuentes de financiacigmoceden mayoritariamente de
financiacion minorista cuya estabilidad en el tiensp encuentra histéricamente acreditada.
No hay financiacidbn mayorista ni por tanto vencimds a lo largo del ejercicio 2016.

» Disponibilidad de lineas de financiacion establescstas con contrapartes con holgada
liquidez. (Banco Cooperativo) por importe de 330ones de euros.

* Acceso a financiacion del Banco Central Europeo lasainiciativas gubernamentales
recientemente adoptadas para garantizar la liquakdz sistema, a través del Banco
Cooperativo.

» Titulizacion de activos como un instrumento adiaicte captacion de liquidez

» Capacidad de emision de unos 800 millones en Bhoipasecarios y cédulas hipotecarias

» Existencia de un plan de contingencia que contengsainstrumentos adicionales de
cobertura a los que acudir en casos extremos.

» Liquidez disponible, cuyo detalle a 31 de diciemiee2016 era el siguiente:

Liguidez disponible Miles de euros
Efectivo en caja y bancos centrales 28,954
Disponible en pdliza 199.515
Activos elegibles fuera de poliza (valor de merceztmrtado) 986.146
Otros activos negociables no elegibles por baneosales 983
Deuda publica cedida a 7 dias 523.871
Resto deuda cedida en el corto plazo -
Total 1.739.469
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» Ratio de liquidez a corto plazo (LCRbajo el escenario de estrés descrito en el ajmarta
2.2.2.5, a 31 de diciembre de 2016 el ratio deidegi a 30 dias ascendia al 2.228%,
situandose de manera sostenida en niveles notattemsuperiores al exigido

regulatoriamente:

Principales componentes ratio LCR | Resultado

Activos liquidos ponderados 995.116

Salidas netas ponderadas 44.651

Ratio LCR 2.228%

* Limites internos

Indices Internos Real Limite
Ratio de liquidez interno 53,83% 10%
Indicador de cumplimiento a corto plazo 30,86% 30%

Adicionalmente, desde el punto de vista de la caicgin de las fuentes de financiacion se
obtienen los siguientes datos en comparacion ceectbr financiero espafiol:

Indicadores de liquidez con comparativeé Entidad

Entidades de Crédito

sectorial

Crédito / Depdsitoddan to deposjt 69,13% 107,70%
Depésitos Otros Sectores Residentes / T8@&B7% 53,15%
pasivo

Depoésitos a plazo OSR / Depositos totales O8R99% 36,44%

1.3.9 Gestién del riesgo operacional

El riesgo operacional representa la posibilidadrderrir en pérdidas como consecuencia de la
inadecuacion o de fallos en los procesos, sistgmpsrsonas, asi como por eventos externos.
Incluye el riesgo tecnoldgico, legal y de cumplimi@normativo.

Historicamente la exposicion de la Entidad a essego ha sido reducida, existiendo factores

mitigantes de este riesgo entre los que

cabe destac

» La plataforma informética que sustenta la activideohcaria basica de la Entidad se
encuentra soportada por la empresa Rural Serviofosmaticos (RSI), que cuenta con
Planes de Continuidad de Negocio que garantizaradeauada respuesta a cualquier tipo
de contingencia que pueda impactar a la dispodéullde los sistemas.

* La Entidad ha suscrito una pdliza integral bancgua cubre varios de los principales

riesgos operacionales:

0 Apropiacion Indebida
Robo y Hurto
Estafa
Falsedad de documentos
Falsedad de Moneda

o O 0O
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En la actualidad, la Entidad se encuentra en poodesimplantacion de un nuevo modelo de
gestion y control del riesgo operacional que perénéntre otros aspectos intensificar los controles
y reducir las pérdidas o quebrantos derivados de ®ssgo, fomentando una cultura interna
orientada a la mejora continua. Las principaleaataristicas de este modelo se pueden resumir del
siguiente modo:

» Estructura organizativa:

o Nombramiento de un responsable de riesgo operdcuesignado por la Alta
Direccion

0 Aprobacion por el Consejo de Administracion de uvatiual de politicas vy
procedimientos de gestion del riesgo operacional’

* Implantacion de una aplicacion que permite docuaretado el proceso y fomenta la
trazabilidad, siendo sus principales funcionaligade

0 Mapas de riesgos y autoevaluaciones

0 Base de datos de pérdidas

o Indicadores de riesgo operacional

o Planes de accion

o Informacion de gestién

* Entendimiento de los diferentes riesgos operacésnal los que estd sometida la Entidad
mediante la revision por parte del Comité de Didatde un “Manual de buenas practicas”
gue contempla los principios y elementos de comfuel han de servir como referencia para
reducir la exposicion a este tipo de riesgo. Esteichento recoge adicionalmente:

o Los diferentes riesgos operacionales a los que sstdetida la Entidad y en
particular cada area, convenientemente clasificaoguncion de su tipologia y
naturaleza (preventivos, detectivos y directivos).

0 Los controles a ejercer por cada area

Asimismo la Entidad se encuentra en proceso decimgahtacion de los procedimientos necesarios
para automatizar la generacion periddica de infordmaa la Alta Direccion sobre la exposicion a
riesgos operacionales significativos y la materadion de eventos que puedan afectar a su
solvencia patrimonial a través de las herramiema$antadas.

1.4 Précticas vy politicas de remuneracion

De conformidad con la normativa vigente, convermigr@nte adaptada a la organizacion interna, el
tamano, la naturaleza, el alcance y la complejidadas actividades de la Entidad, dalitica
retributiva se rige por los siguientes principios:

 Fomento de una gestién adecuada y eficaz del risggncentivos a la asuncion de riesgos
incompatibles con el perfil aprobado por el rgda@dministracion.

* Alineacién con la estrategia empresarial, los \eHoy los intereses a largo plazo de la
Entidad, disponiendo de medidas concretas quenesiteflictos de intereses.

e Aprobacién y revision periddica por parte del dmale direccion, que debe garantizar su
efectiva y correcta aplicacion.

* Evaluacién periodica interna e independiente.

* Segregacion e independencia de las funciones daeidauy control de riesgos, debiendo
esta Ultima contar con la autoridad necesaria yeseunerada en funcion de la consecucion
de los objetivos relacionados con sus funcioneadistintamente de los resultados de las
areas de negocio que controle.

e Supervision por parte del organo de direccion derelmuneracion de los directivos
encargados de la gestion de riesgos y con func@esmplimiento.
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* Recompensar el nivel de responsabilidad y la ttayecprofesional, velando por la equidad
interna y la competitividad externa.

En el marco citado, la Entidad dispone de Gomision de Nombramientos y Remuneraciones
cuya composicion cumple los requisitos establegmbwda Ley 10/2014 de ordenacion, supervision
y solvencia de entidades de crédito acerca del miménimo de consejeros independientes (un
tercio del total, incluido el Presidente), habiéelda reunido en 1 ocasion durante el ejercicio
2016. De conformidad con lo establecido por el €mde Rector de la Caja, sus funciones son las
siguientes:

* En materia deemuneraciones

o Aprobar el esquema general de la compensacidébutta de la entidad, tanto en lo
que se refiere a sus conceptos, como al sistersa plercepcion.

o Aprobar la politica de retribucién de la alta daién, asi como las condiciones
bésicas de sus contratos.

o Supervisar la remuneracion de aquellos empleades tgagan una retribucion
significativa y cuyas actividades profesionalesdan de una manera significativa en
el perfil de riesgo de la entidad, atendiendo aggpios de proporcionalidad en razon
de la dimension, organizacion interna, naturalezampito de actividad de la
Entidad.

o Supervisar la remuneracién de los responsablessdemnciones de riesgos, auditoria,
control interno y cumplimiento normativo.

o0 Supervisar la evaluacién de la aplicacion de latipal de remuneracion, al menos
anualmente, al objeto de verificar si se cumplanplautas y los procedimientos de
remuneracion adoptados por la Comision.

o Emitir anualmente un informe sobre la politica éilbucion de los Consejeros para
someterlo al Consejo Rector, dando cuenta de ésie afio a la Asamblea General
Ordinaria de socios de la Entidad en el caso delameemuneraciones no sean
exactamente las dietas de asistencia al Consajgayuna diferencia en funcion del
grado de dedicacion a la Entidad, excluyendo laanasistencia a las comisiones
constituidas dentro del seno del Consejo Rector.

o Velar por la observancia de la politica retributestablecida en la Caja y por la
transparencia de las retribuciones y la inclusiéradinformacién necesaria en los
informes correspondientes (Memoria Anual, Informe @obierno Corporativo,
Informe de Relevancia Prudencial). Con este olgetigvisara anualmente los
principios en los que estad basada la misma y wardi el cumplimiento de sus
objetivos y su adecuacion a la normativa, estasdgreprincipios nacionales e
internacionales.

o Informar al Consejo Rector sobre la implementagfénorrecta aplicacion de la
politica.

o En materia deombramientos

o Evaluar el equilibrio de conocimientos, capaciddiversidad y experiencia del
Consejo Rector y elaborar una descripcion de lasidnes y aptitudes necesarias
para un nombramiento concreto, valorando la deidicade tiempo prevista para el
desempeiio del puesto.

o Evaluar periodicamente, y al menos una vez al &i@structura, el tamafo, la
composicidn y la actuaciéon del 6rgano de admirggirg haciendo recomendaciones
al mismo con respecto a posibles cambios.

o Valorar la idoneidad de los miembros del Consejatétey de los titulares de
funciones clave, procediendo a su evaluacion can periodicidad como minimo
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anual y en todo caso siempre que se conozca etiageasto de una circunstancia
sobrevenida que pueda modificar la idoneidad déguoieaa de ellos para el cargo
para el que haya sido nombrada.

o Designar aquellas personas que, ademas de laglagkxpresamente en el “Manual
de Procedimiento de Evaluacion de Idoneidad de €erts y Personal Clave” de la
Entidad, puedan llegar a tener la consideracio®eisonas Sujetas conforme a la
legislacién vigente.

o Determinar los requisitos de formacién, tanto alicomo peridédica que deba recibir
toda Persona Sujeta y, en particular, los miemtbeb€onsejo Rector.

o Proponer al Consejo de Administracion la modifidacde la normativa interna en
materia de nombramientos asi como la del “Manu@rdeedimiento de Evaluacion
de Idoneidad de Consejeros y Personal Clave” d&ntdad cuando ello sea
necesario.

o Aquellas otras que le hubiesen sido asignadaduetan atribuidas por decision del
organo de administracion.

El sistema de remuneracidrde la Entidad se estructura del siguiente modo:

* Una retribucion fija basada en el nivel de respbitisad que constituye una parte relevante
de la remuneracion total.

» Una retribucion variable vinculada a la consecuciérobjetivos previamente establecidos y
a una gestion prudente de los riesgos, siendorsusgales caracteristicas las siguientes:

o Dependiente y adecuada al desempeiio individualsderhpleados y a los resultados
de la Entidad con una vision a largo plazo, comaido el impacto del ciclo
econodmico subyacente asi como los riesgos presgfiasos.

o Limitado peso sobre la remuneracion total, de nesanee se eviten incentivos a la
inadecuada asuncién de riesgos.

o Flexibilidad y alineacion con los intereses esgatgs de la Entidad, sin limitar la
capacidad de reforzamiento de su solvencia.

La entidad cuenta con un Comisién de remuneraciop@® no tiene implantado un plan de
retribucién variable diferida para los miembros elglipo directivo.

Los empleados que asumen riesgos Yy cuyas actidgadéesionales inciden de manera importante
en el perfil de riesgo de la Entidad constituyemtg con los que ejercen funciones de control, el
denominado “colectivo identificado”, cuya compog8ities la siguiente:

Miembros del “colectivo identificado”
Director General
Subdirector General
Director de Riesgos
Jefe de Recursos Humanos y Secretaria
Responsable de Tesoreria
Responsable de Seguimiento de Riesgos
Responsable de Concesion de Riesgos
Responsable de Asesoria Juridica
Responsable de Operativa
Responsable Intervencion-Cumplimiento Normativo
Responsable de Auditoria Interna
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| Responsable de Planificacion y Control de Gestion |

Durante el ejercicio 2016 lagmuneraciones del colectivo identificaddfueron las siguientes
(cifras en miles de euros):

Remuneracion 2016 Fija Variable Diferida Total
Colectivo identificado 872 380 1.252

2. RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

2.1 Recursos propios computables

A 31 de diciembre de 2016, los recursos propiosptiables de la Caja excedian de los minimos
requeridos por la normativa al efecto en vigomdgtesu composicion la siguiente:

Recursos propios computables AR Aoy
"Phase-in" "fully loaded" (*)
Capital de nivel 1
Capital de nivel 1 ordinario 343.593 380.211
Instrumentos de capital 52.040 52.040
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores 280.806 280.806
Ganancias acumuladas en el ejercicio (resultados admisibles) 0 0
Otras reservas 12.842 12.842
Ajustes al patrimonio neto por valoracion de activos 51.136 51.136
Intereses minoritarios 0 0
Deducciones y ajustes transitorios -53.231 -16.613
Capital de nivel 1 adicional 0 0
Instrumentos de capital 0 0
Deducciones y ajustes transitorios 0 0
343.593 380.211
Capital de nivel 2
Instrumentos de capital y préstamos subordinados 0 0
Provisién genérica 13.654 13.654
Deducciones y ajustes transitorios -3.283 0
10.371 13.654
Capital total 353.964 393.865
Total requerimientos minimos de recursos propios 131.860 138.463
Colchones de capital | 10.384 43.270
Conservacion de capital r 10.384 43.270
Anticiclico 0 0

De este modo, el ratio de solvencia de la Caja@3diciembre de 2016 era el siguiente:
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Sol . CRD IV CRD IV
olvencia "Phase-in" | "fully loaded" (*)
Ratio de capital total 21,48% 22,76%
del que: Capital de nivel 1 ordinario 20,85% 21,97%
Superavit (+) / déficit (-) de capital total 222.104 255.402
Superavit (+) / déficit (-) de capital de nivel 1 ordinario sobre requerimiento BAE 193.107 223.123

(*) Suponiendo un colchén anticiclico de capital en el maximo establecido por la legislacion vigente

2.2 Composicion del capital de nivel 1 ordinario

A continuacion se proporciona informacion adicioae¢rca de las caracteristicas de cada uno de
los elementos del capital de nivel 1 ordinario@sho del desglose de las deducciones y ajustes
transitorios efectuados a 31 de diciembre de 2016.

2.2.1 Instrumentos de capital Ordinario

A 31 de diciembre de 2016, la composicion del ehmibmputable como recursos propios era la
siguiente:

Reservas computables como recursos propios basicos Miles de euros
Capital social 52.040
Primas de emision -
Total capital computable como recursos propios basbs 52.040

A 31 de diciembre de 2016 el capital social de gaGesta repartido entre 119.159 socios, no
pudiendo tener cada uno individualmente mas deBle0€os, siendo la participacion minima 60,11
euros.

2.2.2 Reservas y otros elementos de capital de ni¥erdinario

Conforme a lo establecido por la normativa vigemeresto de elementos computables como
capital de nivel 1 ordinario a 31 de diciembre @&&comprende:

* Ganancias acumuladas: importe neto de los resgl@clonulados (excedentes) reconocidos
en ejercicios anteriores a través de la cuentaéddéidas y ganancias que, en la distribucién
del beneficio, se destinaron al fondo de resenlgatbrio (irrepartible entre los socios) u
otras reservas de cardcter voluntario.

* Resultados del ejercicio computables: resultadoegiicicio atribuido a la Caja que se
destinara a incrementar las reservas conforme prégmiestas de aplicacion de resultados
formuladas por los 6rganos de administracion ded. Para su cOmputo como capital de
nivel 1 ordinario han de ser verificados por loditares de las cuentas anuales y deducirse
todo posible gasto o dividendo.

» Otras reservas: reservas distintas de las anteripreomputables como capital ordinario
conforme a la normativa vigente.

0 Ajustes por valoracion contabilizados en el patnimoneto por activos financieros
disponibles para la venta o entidades valoradaslpnétodo de la participacion . Debido al
calendario de trasposicion del Acuerdo de CapitadilBa Il y a la exclusion realizada de
manera prudencial y conforme a la normativa vigatgelas plusvalias existentes en la
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cartera de deuda de administraciones centrales,ing@brte total de los ajustes por
valoracion registrados en el patrimonio neto (58.t48les de euros) a 31 de diciembre de
2016, merced a una deduccion posterior tan solmaseconsiderado como capital 17.880
miles de euros.

2.2.3 Deducciones y ajustes transitorios del capitde nivel 1 ordinario

En aplicaciéon de la Parte Segunda y de la Partariaédel Reglamento Europeo 575/2013, a 31 de
diciembre de 2016 las deducciones y ajustes taistal capital de nivel 1 ordinario ascendian a
53.231 miles de euros, conforme al siguiente aetall

Deducciones y ajustes transitorios " SAID IV N o IV,,
Phase-in fully loaded" (*)
Capital de nivel 1
Capital de nivel 1 ordinario -53.231 -16.613
Fondos de comercio y otros activos intangibles -198 -198
Activos de fondos de pension de prestaciones definidas 0 0
Tenencias reciprocas de capital de nivel 1 ordinario 0 0
Participaciones no significativas en el sector financiero -16.415 -16.415
Participaciones significativas en el sector financiero (deduccién individual) 0 0
Activos por impuestos diferidos basados en rendimientos futuros originados por 0 0
diferencias temporarias (deduccién individual)
Participaciones significativas en el sector financiero y activos diferidos por diferencias 0 0
temporarias (deduccién conjunta)
Activos por impuestos diferidos basados en rendimientos futuros no originados por 0 0
diferencias temporarias
Deduccién alternativa a ponderacion 1.250% r 0 0
Deduccién por insuficiencia de elementos del capital adicional de nivel 1 o de nivel 2 -3.362 0
Otras deducciones y ajustes -33.256 0
Capital de nivel 1 adicional 0 0
Tenencias reciprocas de capital de nivel 1 adicional 0 0
Participaciones no significativas en el sector financiero 0 0
Participaciones significativas en el sector financiero 0 0
Otras deducciones y ajustes 0 0
Capital de nivel 1 -53.231 -16.613
Capital de nivel 2
Tenencias reciprocas de capital de nivel 2 0 0
Participaciones no significativas en el sector financiero 0 0
Participaciones significativas en el sector financiero 0 0
Otras deducciones y ajustes -3.283 0
-3.283 0

2.3 Composicion del capital de nivel 1 adicional

Hasta la fecha, la Entidad jaméas ha emitido inséniws de este tipo.

2.4 Composicion del capital de nivel 2

2.4.1 Instrumentos de capital de nivel 2
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Los elementos de capital de nivel 2 del Grupo d&iliciembre de 2016 eran los siguientes:

* Provision genérica: el saldo contable de la cobeigenérica determinada de acuerdo con la
normativa vigente de Banco de Espafa, corresparedednriesgo de insolvencia de los
clientes, es decir, ligada a las pérdidas inhesenteno asignadas especificamente por
deterioro del riesgo de crédito de clientes, gralde que no exceda del 1,25% de los riesgos
ponderados que hayan servido de base para elacélelh cobertura.

2.4.2 Deducciones del capital de nivel 2

De conformidad con la Parte Segunda y la Parteni®cdel Reglamento Europeo 575/2013, las
deducciones y ajustes transitorios del capitalidel 2 ascendian a 3.283 miles de euros a 31 de
diciembre de 2016 por Instrumentos de fondos psog@entes del sector financiero en los que la
entidad no tiene una inversion significativa.

3. REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS

3.1 Requerimientos minimos de recursos propios

A 31 de diciembre de 2016, los requerimientos masimie recursos propios de la Caja ascendian a
131.860 miles de euros, conforme al siguiente ldetal

Requerimientos minimos de recursos propios Miles de euros

Riesgo de crédito 116.933
Riesgos de la cartera de negociacion 0
Riesgo de tipo de cambio 0
Riesgo de ajuste de valoracion del crédito (CVA) 13
Riesgo operacional 14.914
Otros requerimientos de recursos propios conforme a la 0
Total requerimientos minimos de recursos propios 131.860
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3.2 Requerimientos minimos por riesqgo de crédito

Los requerimientos minimos por riesgo de crédit®lade diciembre de 2016 se han calculado
mediante la aplicacion del método estandar confane establecido en el Reglamento Europeo
575/2013 y demas normativa vigente, arrojando igsientes resultados desglosados por las
categorias de exposicion contempladas en su artldu:

Requerimientos minimos de recursos propios:

Riesgo de crédito, contraparte y entrega S EDEEICR

Administraciones centrales y Bancos Centrales 1.663
Administraciones regionales y autoridades locales
Entes del sector publico 120

Bancos multilaterales de desarrollo
Organizaciones internacionales

Entidades 8.148
Empresas 19.037
Minoristas 32.261
Exposiciones garantizadas con inmuebles 28.500
Exposiciones en situacion de impago 6.398
Exposiciones de alto riesgo 7.310

Bonos garantizados
Exposiciones frente a entidades y empresas con calificacion
Organismos de inversion colectiva (lIC)

Renta variable 5.570
Otras exposiciones 3.908

112.916
Exposiciones de titulizacion 4.018
Total requerimientos minimos de recursos propios po r 116.933

3.3 Evaluacion de la suficiencia del capital

De conformidad con lo establecido la Caja dispameén proceso de auto-evaluacion de su capital.
Este proceso se encuentra integrado por un conpmtestrategias y procedimientos solidos y
exhaustivos que permiten evaluar y mantener dedgoermanente los importes, los tipos y la
distribucion tanto de su capital interno como derkecursos propios que considera adecuados para
cubrir, segun su naturaleza y nivel, todos lognesa los que esté o pueda estar expuesto.

El citado proceso asegura la adecuada relaciér ehperfil de riesgos de la Caja y los recursos
propios que efectivamente mantiene, tanto en té@sniabsolutos como de composicion y
distribucion entre las distintas entidades juridtieate independientes.

En el marco de su gestion de riesgos, la Caja edeode manera continuada a identificar, medir,
controlar y mitigar los riesgos a los que su adtidi se encuentra sujeta, incorporandose las
conclusiones de esta gestion al proceso de autoaevan del capital, el cual comprende la

estimacion actual y futura (bajo distintos escasrde los recursos propios computables y de los
requerimientos de capital conforme a los riesgberentes a su actividad, el entorno econémico en
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gue opera, los sistemas de gobierno, gestién yalald los riesgos, el plan estratégico de negocio,
la calidad o composicion de los recursos propiepdiiibles y las posibilidades reales de obtencion
de mayores recursos propios en caso de que ela heeesario. Para ello, una vez calculados los
recursos propios necesarios en el Pilar 1 de Badil€aja revisa y valora los demas riesgos o
factores no considerados en aquél y que por suvarat&a deben ser tenidos en cuenta, estimando
los recursos propios que se necesitan para codostlos riesgos y mantener una holgura adecuada
respecto a las necesidades minimas legales desosquopios del Pilar 1.

El proceso de auto-evaluacion del capital impleadmt permite concluir que el nivel de

capitalizacion es elevado, cubriendo holgadamestedquerimientos (Pilar 1 y Pilar 2) actuales de
recursos propios y los previstos en el periodotolaje proyeccion (2016-2018).

4. RIESGOS DE CREDITO Y DE DILUCION

4.1 Informacidon general

4.1.1 Definicion de exposiciones deterioradas y @eminacion de las correcciones de valor

En la memoria de las cuentas anuales se recogeniha#ios, las politicas contables y los criterio
de valoracion aplicados de conformidad con la ntiaavigente, describiéndose los
planteamientos y métodos empleados para deterelidaterioro de los activos financieros.

Un activo financiero se considemdeteriorado(y, consecuentemente, se corrige su valor enslibro
para reflejar el efecto de su deterioro) cuandstexina evidencia objetiva de que se han producido
eventos que dan lugar a:
 En el caso de instrumentos de deuda (créditos graslrepresentativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futupse se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion.
* En el caso de instrumentos de capital, que no pregperarse integramente su valor en
libros.

La Entidad dispone de criterios que permiten idieati los acreditados con debilidades o
evidencias objetivas de deterioro y clasificarloguecion de su riesgo de crédito. Los instrumentos
de deuda no incluidos en la cartera de activosifiieaos mantenidos para negociar, asi como las
exposiciones fuera de balance, se clasifican, meida del riesgo de crédito por insolvencia, en:

* Riesgo normal: operaciones que no cumplen los s#qgsi para clasificarlas en otras
categorias.

* Riesgo normal en vigilancia especial: operaciongs, gin cumplir con los criterios para
clasificarlas individualmente como riesgo dudosdaBlido, presentan debilidades que
pueden suponer pérdidas superiores a las de giemaaiones similares clasificadas como
riesgo normal.

* Riesgo dudoso:

o Por razén de la morosidad del titular: operaciooces algun importe vencido por
principal, intereses o0 gastos pactados contractrdbmn con caracter general, con mas
de 90 dias de antigiiedad, salvo que proceda chkadifs como fallidos. También se
incluyen en esta categoria las garantias concediga®io el avalado haya incurrido en
morosidad de la operacion avalada. Asimismo, skiyen los importes de todas las
operaciones de un titular cuando las operacionasiraportes vencidos con caracter
general, segun se ha indicado anteriormente, deded@0 dias de antigledad, sean
superiores al 20% de los importes pendientes decob
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o Por razones distintas de la morosidad del titiperaciones en las que, sin concurrir
las circunstancias para clasificarlas en las catagale fallidos o dudosos por razén de
la morosidad, se presenten dudas razonables solreembolso total en los términos
pactados contractualmente; asi como las exposkifuea de balance no calificadas
como dudosas por razén de la morosidad cuyo pagdapGaja sea probable y su
recuperacion dudosa.

* Riesgo fallido: la Entidad da de baja del balanggelias operaciones que tras un analisis
individualizado se consideren de muy dificil reaag#n. Dentro de esta categoria se
incluyen los riesgos de los clientes que estanoercwrso de acreedores con peticion de
liquidacion, asi como las operaciones clasificatano dudosas por razones de morosidad
con una antigiedad superior a los cuatro afiosp saduellos saldos que cuenten con
garantias eficaces suficientes. Igualmente seyianloperaciones que, sin presentar ninguna
de las dos situaciones anteriores, sufren un debembtorio e irrecuperable de su solvencia.
En las situaciones anteriores, la Caja da de bajdalance cualquier importe registrado
junto con su provision, sin perjuicio de las acioaes que puedan llevarse a cabo para
intentar conseguir su cobro hasta que no se hagageido definitivamente los derechos a
percibirlo, ya sea por prescripcion, condonaci@iras causas.

Como criterio general, la correccion del valorienols de los instrumentos financieros por causa de
su deterioro se efectlia con cargo a la cuenta abdpé y ganancias del ejercicio en el que tal

deterioro se manifiesta. Las recuperaciones dediaidas por deterioro previamente registradas, en
caso de producirse, se reconocen en la cuentardiglgg@y ganancias consolidada del ejercicio en
el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de weslgnporte registrado, éste se elimina del

balance de situacion sin perjuicio de las actuasiogue puedan llevarse a cabo para intentar
conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extiogdéefinitivamente sus derechos, sea por
prescripcidn, condonacion u otras causas.

La cobertura del riesgo de crédito se estableaagieedo la mejor estimacion sobre las pérdidas
inherentes existentes por riesgo de crédito ear@m de instrumentos de deuda y otros activos y
compromisos y garantias financieras con riesgaitariedde conformidad con lo establecido por el
Anejo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espdf@s principales métodos utilizados para
determinar lascorrecciones de valopor deterioro de activog las provisionespor riesgos y
compromisos contingentes varian, conforme a la ativen contable en vigor, en funcién de la
tipologia y clasificacion contable del instrumeatocuestion:

» Instrumentos de deuda valorados a coste amortizeldeélculo de las correcciones de valor
de las operaciones calificadas como dudosas seaeakdiante una estimacion de las
pérdidas incurridas, entendidas como la difereratae el importe de la exposicién y los
flujos futuros de efectivo estimados. Dependieneldag caracteristicas de cada exposicion
y de la contraparte, dicha estimacion se pueddzaeatle manera individualizada o
colectiva. Sobre los saldos de estos instrumenéssicados como riesgo normal (incluida
la categoria de vigilancia especial), se calcula aoobertura colectiva para cubrir las
pérdidas inherentes.

* Instrumentos de deuda o de capital clasificadosadimponibles para la ventda pérdida
por deterioro equivale a la diferencia entre elteate adquisicion de dicho instrumento
(neto de cualquier amortizacién de principal enaslo de instrumentos de deuda) y su valor
razonable, una vez deducida cualquier pérdida ptaridro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que lasratitias negativas surgidas en la
valoracion de estos activos tiene su origen en eteridro de los mismos dejan de
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presentarse en el epigrafe de patrimonio "Ajuste \paloracion —Activos Financieros
Disponibles para la Venta" y se registran en lantaude pérdidas y ganancias. En el caso de
gue posteriormente se recupere, la totalidad @ plrias pérdidas por deterioro, su importe
se reconoce en la cuenta de pérdidas y gananciasjateicio en que se produce la
recuperacion (en el epigrafe "Ajuste por Valoracidrctivos Financieros Disponibles para
la Venta" del balance de situacion, en el casmskeimentos de capital).

* Instrumentos de capital valorados al costas pérdidas por deterioro equivalen a la
diferencia entre el valor en libros y el valor @ttde los flujos de caja futuros esperados,
actualizados al tipo de rentabilidad de mercada palores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la eudgatpérdidas y ganancias del ejercicio en
gue se manifiestan minorando directamente el adsténstrumento. Estas pérdidas solo
pueden recuperarse posteriormente en el caso the deifos activos.

4.1.2 Valory distribucion de las exposiciones

La distribucion media del ejercicio 2016 y la esige a 31 de diciembre del citado ejercicio del
valor de las exposicionedespués de la aplicacion de correcciones de palodeterioro de activos

y provisiones, asi como de los factores de conver@iesgo fuera de balance) y de los efectos de
las técnicas de reduccion del riesgo de créddocategorias de activogra la siguiente:

Distribucién de las exposiciones netas L . .,
. . . . Exposicion media | Exposicién a 31 de
ajustadas por categorias de activos (Circular S L
ejercicio 2016 diciembre de 2016
3/2008)

Administraciones centrales y Bancos Centrales 1.295.966 1.503.556
Administraciones regionales y autoridades locales 98.937 110.616
Entes del sector publico 35.561 25.207
Bancos multilaterales de desarrollo 0 0
Organizaciones internacionales 0 0
Entidades 447.926 371.033
Empresas 210.025 245,595
Minoristas 611.081 622.461
Exposiciones garantizadas con inmuebles 997.565 1.029.195
Exposiciones en situacion de impago 73.945 71.328
Exposiciones de alto riesgo 65.933 60.917
Bonos garantizados 0 0
Exposiciones frente a entidades y empresas con calificacion 0 0
Organismos de inversion colectiva (IlIC) 0 0
Renta variable 66.347 69.630
Otras exposiciones 65.314 59.745
Exposiciones de titulizacion 115.813 125.528
Total 4.084.412 4.294.812
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La distribucion de las citadas exposiciongsr vencimientos residualey categorias de activos
31 de diciembre de 2016 era la siguiente:

Plazo de vencimiento residual a 31 de diciembre de 2016
Distribucién de las exposiciones netas ajustadas Entre 3
por categorias de activos y vencimientos Ala vista Hasta 3 mesesy 1 Entrg 1ys Mas de 5 afios Total
residuales meses afio anos
Administraciones centrales y Bancos Centrales 35.410 408.990 282.398 776.757 1.503.556
Administraciones regionales y autoridades locales 396 4.453 48.897 56.869 110.616
Entidades del sector pUblico y otras instituciones publicas sin fines 3.309 2.792 5.730 13.376 25.207
Bancos multilaterales de desarrollo 0
Organizaciones internacionales 0
Entidades 321.977 18.390 28.994 1671 371.033
Empresas 10.940 62.020 78.793 93.842 245595
Minoristas 31.716 108.292 155.369 327.085 622.462
Exposiciones garantizadas con inmuebles 196 915 28.876 999.209 1.029.195
Exposiciones en situacién de impago 19.310 197 499 4416 46.902 71.325
Exposiciones de alto riesgo 2.694 49.066 7.704 59.464
Bonos garantizados 0
Exposiciones frente a entidades y empresas con calificacion crediti 0
Organismos de inversion colectiva (IIC) 0
Renta variable 69.630 69.630
Otras exposiciones 18.952 3.238 1.179 45.397 68.766
Exposiciones de titulizacién 5 7 1.482 115.769 117.262
TOTAL 22.401 422.702 609.597 685.200 2.554.212 4.294.112

Atendiendo a sdlistribucion por sectores de actividadel valor a 31 de diciembre de 2016 de las

citadas exposiciones, asi como de las exposicimgigales (antes de la aplicacion de correcciones
de valor por deterioro de activos, provisionesagtdees de conversién, asi como de las técnicas de
reduccion del riesgo de crédito) y de las proviegpara riesgos contingentes y correcciones de

valor por deterioro de activos no computadas canorsos propios era el siguiente:

R, - - Exposiciones Exposiciones De las que: Correcciones
Distribucién de las exposiciones por sectores de ac tividad . - - -~
(agrupacion tipo) ongln_ales no ong_lnales Exposiciones de \_/a_lor y Exposiciones netas
deterioradas deterioradas en mora provisiones

ADMINISTRACIONES PUBLICAS 1.545.004 0 0 -1 1.526.152
BIENES RAICES 153.131 36.764 -14.849 149.566
CONSUMO NO BASICO 171.389 24.039 -7.313 169.314
ENERGIA FOSIL 9.481 35 -30 6.322
FINANZAS NO BANCARIAS 73.171 153 -97 72911
INDUSTRIA MANUFACTURERA 43.916 4871 -1.552 42.178
HOGARES (PERSONAS FISICAS) 1.324.985 31.258 9.495 1.300.414
MATERIALES BASICOS 24.924 3.456 -1.647 23.726
PRODUCTOS DE PRIMERA NECESIDAD 219.832 17.294 -6.501 205.968
SERVICIOS FINANCIEROS 908.255 457.824
SALUD Y ASISTENCIA 29.734 328 -58 24.483
SERVICIOS EMPRESARIALES Y PROFESIONALES 53.487 1.934 -989 45.145
SUMINISTROS DE UTILIDAD PUBLICA 17.173 465 -1.123 15.541
TELECOMUNICACIONES Y TECNOLOGIA 11.582 1.134 -304 10.705
TRANSPORTE Y LOGISTICA 82.053 3.256 -2.168 75.995
DESCONOCIDO Y NO SECTORIZABLES 112.074 48.661 0 -909 158.848

Desconocido 112.074 48.661 -909 158.848

No sectorizado / sectorizable (*) 0 0 0 0 0
TOTAL 4.780.192 173.647 0 -47.037 4.285.091

(*) Exposiciones correspondientes a activos quesuqmonen un riesgo con una contraparte externarormese ha
identificado el sector al que ésta corresponde.

Desde el punto de vista de distribucidn geografica la practica totalidad de las exposiciones se

concentran en Espafia, y mas concretamente emelgado de Asturias.
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4.1.3 Resultados por deterioro de activos y provimnes

A 31 de diciembre de 2016, las correcciones deryaio deterioro de activos y las provisiones por
riesgos y compromisos contingentes registradas lemlance de situacion de la Caja presentaban el
siguiente detalle:

Fondos de cobertura del riesgo de crédito Coberfl_Jra Cobe,rt_ura Total
especifica geneérica
Instrumentos de deuda a coste amortizado 43.377 13.996 57.373
Instrumentos de deuda disponibles para la venta 0 165 165
Riesgos y compromisos contingentes 1.786 296 2.082
Total 45.163 14.458 59.620

Los movimientos producidos en el ejercicio 2016las correcciones de valor por deterioro de
activos y las provisiones para riesgos y comprosntsmtingentes han sido los siguientes:

Correcciones | Provisione
Movimientos en las correcciones de valor de valor por S para

por deterioro de activos y provisiones deterioro de riesgos y

activos compromis
Saldo inicial 88.248 3.709
Dotaciones del ejercicio 50.788 470
Importes revertidos en el ejercicio -30.527 -2.507
Movimientos con reflejo en resultados 20.261 -2.037
Otros movimientos sin reflejo en resultados -50.971 410
Saldo final 57.538 2.082

4.1.4 Riesgo de contraparte

Por riesgo de crédito de contraparte se entiendesgo de que la contraparte pueda incurrir en
incumplimiento antes de la liquidacion definitiva lbs flujos de caja en operaciones de derivados,
operaciones con compromiso de recompra, operacideegréstamo de valores o de materias
primas, operaciones con liquidacion diferida y epegmes de financiacion de garantias.

La metodologia utilizada por la Entidad para etal@ del riesgo de contraparte esta basada en el
valor de mercado de las operaciones contratadaquelse afiade una estimacion del riesgo
potencial calculado mediante un modelo paramétyiom tiene en cuenta el tipo de producto y el

plazo.

La Entidad dispone en general de acuerdos de caapén que contemplan la posibilidad de
cancelar anticipadamente las operaciones en casgpdgo 0 concurso de la contraparte.

A 31.12.16 la Unica contraparte es Banco Cooperdispafiol, S.A siendo su valoracion y riesgo
relativamente residual., habiendo sido calculadwadbr de la exposicion conforme al método
precios de mercado

Adicionalmente, de conformidad con lo dispuesto ebart. 92 y el titulo VI del Reglamento
Europeo 575/2013, la Entidad ha calculado la expmsial riesgo por ajuste de valoracion del
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crédito (CVA) resultante de los instrumentos detosaOTC, ascendiendo su importe a 13 miles de
euros tras la aplicacion del método estandar.

4.2 Informacidon complementaria

4.2.1 EXxposiciones ponderadas por riesqgo. Métoda@sdar

Los requerimientos minimos de recursos propiosrigsgo de crédito conforme al Pilar 1 se han
calculado de conformidad con lo establecido pomReflamento Europeo 575/2013 y demas
normativa vigente. Para calcular sus exposicionesigradas por riesgo se ha aplicado el método
estandar, utilizando en ese proceso las califioesiocrediticias efectuadas por agencias de
calificacion externa reconocidas como elegibles Banco de Espafia, cada una de las cuales ha
sido designada por la Entidad como agencia deiaaibn a considerar (en adelante, ECAI
designada) para la determinacion de las pondergida riesgo aplicables a sus exposiciones.

Sin perjuicio de ello, el volumen de exposicionagacponderacion es el resultado de aplicar una
calificacion de una ECAI designada es reducidoy taimo puede apreciarse en el siguiente cuadro,
en el que se recogen los valores de exposiciors gntdespués de la aplicacion de las técnicas de
reduccion del riesgo de crédito (“técnicas CRM™lg/ los factores de conversion (“CCFs”), para
cada porcentaje de ponderacion aplicado en fundagingrado de calidad crediticia, a 31 de
diciembre de 2016 (cifras en miles de euros):

L L, Exposicion
Distribucién por grados de calidad crediticia de Expgsmon neta Expo§ eion neta
- sin ajustar (antes | neta ajustada | _.
las exposiciones para las que se han empleado ;. . ajustada por
ratings externos de técnicas CRM por técnicas técnicas
y CCFs) CRM CRMy CCFs

(0% 0 0 0
20% 0 0 0
'50% 190.923 190.388 190.169
[100% 0 0 0
[150%
'350% 0 0 0
[1250% 15.000 15.000 15.000
Total exposiciones calificadas 205.923 205.388 205.169
Total exposiciones sujetas a requerimientos por 4,916.522 4,444,084 4.294.812

Debido a la composicién y caracteristicas de laaGajuso de calificaciones de ECAI designadas
se concentra en su practica totalidad en la caderaenta fija, incluidas las exposiciones de
titulizacion. De acuerdo con lo establecido pondamativa vigente, la utilizacién de calificaciones
de ECAI debe ser continuada y consistente enraptiepara todas las exposiciones pertenecientes a
una misma categoria.

En funcién del numero de calificaciones creditict®s una exposicién por distintas ECAIs, el
tratamiento a efectos del calculo de la exposip@mderada por riesgo difiere:

e« Cuando para una exposicion calificada soOlo estpodible una calificacion crediticia
efectuada por una ECAI designada, se utiliza eddicaaion para determinar la
ponderacion de riesgo de la referida exposicion.

« En el caso de que para una exposicion calificadénedisponibles dos calificaciones
crediticias efectuadas por ECAI designadas y didwgicaciones correspondan a dos
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ponderaciones de riesgo diferentes, se aplicaeagdasicion la ponderacion de riesgo mas
alta.

» Si para una exposicion calificada estan disponibdds de dos calificaciones crediticias
realizadas por ECAI designadas, se utilizan lascdbBcaciones crediticias que produzcan
las ponderaciones de riesgo mas bajas. Si las dodepaciones de riesgo mas bajas
coinciden, se aplica esa ponderacion; si no coémgide aplica la mas alta de las dos.

Siguiendo un criterio de prudencia y rigor en liéiascion de calificaciones crediticias externas, |
Caja informa para cada exposicion de todas lasiczaliones existentes (emisores y emisiones,
calificaciones a corto plazo, etc. de cada ECAdjagtizando de este modo el fiel cumplimiento de
la legislacion vigente. En este marco de prudenai&aja no utiliza calificaciones crediticias de
emisiones publicas de valores para su asignaciédiamte un proceso especifico implementado al
respecto, a activos comparables no incluidos eartgra de negociacion.

A 31 de diciembre de 2016, no existian importeexj@osiciones deducidas directamente de los
recursos propios, recogiéndose a continuaciéndilalicion por porcentajes de ponderacién (en
funcion del grado de calidad crediticia) de lalidtal de las exposiciones sujetas a requerimientos
por riesgo de crédito (con independencia del uso de calificaciones externas) a la citada fecha:

L L Exposicion
Exposicion neta Exposicion
o . . . neta
Distribucién de las exposiciones por grados de sin ajustar (antes | neta ajustada :
. e . . ajustada por
calidad crediticia de técnicas CRM | por técnicas técnicas

y CCFs) CRM CRMy CCFs
0% 1.642.723 1.643.859 1.627.766
2% 0 0 0
(4% 0 0 0
[10% 0 0 0
[20% 772.256 321.990 321.990
35% 972.293 972.293 968.425
'50% 190.923 190.388 190.169
[70% 0 0 0
[75% 727.221 719.728 622.462
[100% 507.269 492.189 461.315
[150% 79.962 79.762 78.810
[250% 0 0 0
[350% 0 0 0
[370% 0 0 0
[1250% 22.668 22.668 22.668
Otras ponderaciones de riesgo 1.208 1.208 1.208
Total 4.916.523 4.444,085 4.294.813
4.2.2 Operaciones de titulizacion

Los principaleobjetivos de una operacion de titulizaciorse pueden resumir del siguiente modo:

Optimizacion de la estructura financiera, con espé&nfasis en la gestion de la liquidez

Favorecer el crecimiento del negocio

Herramienta de gestion del riesgo estructural tenbe
Transferencia de determinados riesgos (creditpayes, etc.)
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Dado el caracter multicedente de las titulizaciceresas que la Entidad ha participado, existen una
serie de funciones desempefiadas a nivel centraljzadlos responsables del disefio y emisién de
la titulizacion. Sin perjuicio de ello, lgwincipales funciones desempefadas por la Entidaén
los procesos de titulizacion en los que particgralas siguientes:

» Seleccion de la cartera

» Documentacion

» Gestion financiera (retencion de posiciones)

» Administracion y contabilizacion de la carteralitada

En este contexto, en los ultimos ejercicios la dauti ha participado en varias operaciones de
titulizacion, todas ellas de activos, tradicionajesle caracter multicedente. A continuacion, se
muestran los principales datos a 31 de diciembr@0dé de laditulizaciones vivas en cuya
originacion participo la Entidad y las posiciones retenidas por ésta (importesits e euros):

Lo - . Fecha de Tipo de Ex.polsicione Panicipafzién Po;iciones Requerimientos de
Titulizaciones originadas ECAI designadas e e T s titulizadas de la Entidad reten|da§ por la e
(total) (%) Entidad

Rural Hipotecario IX,F.T.A. MOODY'S, FITCH 2007/03/28 Hipotecas residi 18.750 3,5% 6.621 0
Rural Hipotecario X,F.T.A. DBRS, FITCH 2008/06/25 Hipotecas residi 33.834 4,6% 29.464 136
Rural Hipotecario XI,F.T.A. DBRS, FITCH 2009/02/25 Hipotecas residi 50.719 5,3% 43,529 346
Rural Hipotecario XV, F.T.A DBRS, FITCH 2013/07/18 Hipotecas residi 115.954 28,7% 116.652 3.537
Rural Hipotecario Global I, F.T.A. MOODY'S, FITCH 2005/11/18 Hipotecas residi 18.897 7,3% 2533 0

238.154 198.799 4.018

El célculo de las exposiciones ponderadas poraigsigpsrequerimientos minimos de recursos
propios se realiza de conformidad con lo establecido p&eglamento Europeo 575/2013 para la
aplicacion del método estandar a las exposicioaea#udizacion.

Al cierre del ejercicio 2016, el desglose dedaposiciones titulizadasatendiendo a su situacién
financiera y contable era el siguiente (exposicotitulizadas correspondientes a la Entidad,
expresadas en miles de euros):

Correccione Exposiciones Exposiciones
Exposiciones Exposiciones s de valor titulizadas no titulizadas
Titulizaciones originadas Tipo de exposiciones titulizadas no titulizadas NN dudosas dudosas
dudosas dudosas P . "ajustadas a "ajustadas a
de activos
C.14" (*) C.14" (%)
Rural Hipotecario IX,F.T.A. Hipotecas residenciales 18.672 81 10 18.669 81
Rural Hipotecario X,F.T.A. Hipotecas residenciales 33.681 153 21 33.681 153
Rural Hipotecario XI,F.T.A. Hipotecas residenciales 49.715 1.095 87 49.626 1.093
Rural Hipotecario XV, F.T.A Hipotecas residenciales 115.609 349 85 115.605 349
Rural Hipotecario Global I, F.T.A.  [Hipotecas residenciales 18.752 146 3 18.751 146
236.429 1.824 206 236.332 1.822

Atendiendo a su ponderacion de riesgo, la distidruale lasexposiciones de titulizacion
(retenidas y adquiridas a terceros) era la sigeiiar81 de diciembre de 2016:
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Exposicion neta Requerimient
Exposiciones de titulizacion antes de técnicas os de

Distribucién por ponderaciones de riesgo CRM Yy factores de recursos

conversion propios
20% 0 0
'50% 101.652 4.066
[100% 0 0
'350% 0 0
[1250% 22.668 22.668
Otras ponderaciones 1.208 481
Menos: Reduccién de los requerimientos por aplicacién del limite de las exposiciones titu -23.198
Total exposiciones de titulizacion sujetas a requer imientos | 125.528 4,018

La Entidad no ha participado en ninguna titulizagtética ni con estructuras autorrenovables.

El tratamiento contable de las transferencias de activos financierossta condicionado por la
forma en que se traspasan a terceros los riesgmsngficios asociados a los activos que se
transfieren:

Si los riesgos y beneficios se traspasan sustamamdé, el activo financiero transferido se
da de baja del balance, reconociéndose separadaroealquier derecho u obligacion
retenido o creado como consecuencia de la transfare

Si se retienen sustancialmente los riesgos y lmogfiasociados al activo financiero
transferido, éste no se da de baja del balance gosenua valorando con los mismos
criterios utilizados antes de la transferencia.g¢P@ontrario, se reconocen contablemente:

o Un pasivo financiero asociado por un importe iqlale la contraprestacion recibida,
gue se valora posteriormente a su coste amortizado.

o Tanto los ingresos del activo financiero transterfdero no dado de baja) como los
gastos del nuevo pasivo financiero.

Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmesteesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido, se distingue entre:

o Sila entidad cedente no retiene el control devadinanciero transferido, éste se da
de baja del balance y se reconoce separadamernitpienaderecho u obligaciéon
retenido o creado como consecuencia de la transiare

o Si la entidad cedente retiene el control del acfimanciero transferido, continla
reconociéndolo en el balance por un importe igusih &xposicion a los cambios de
valor que pueda experimentar y reconoce un pasnandiero asociado al activo
financiero transferido. El importe neto del activansferido y el pasivo asociado es el
coste amortizado de los derechos y obligacioneidks si el activo transferido se
mide por su coste amortizado o el valor razonakldod derechos y obligaciones
retenidos si el activo transferido se mide poraonrazonable.

Conforme a la normativa contable de Banco de Espafés caracteristicas de las respectivas
titulizaciones, todas las exposiciones titulizadas posterioridad al 31 de diciembre de 2004 se
mantienen en el balance de situacion de la Entidath su completa amortizacién, sin que se haya
registrado resultado alguno por este concepto.
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4.2.3 Técnicas de reduccion del riesgo de crédito

En el calculo de los requerimientos de recursopipsgoor riesgo de crédito, la Entidad ha aplicado
las reglas establecidas en el Capitulo Cuarto deloTll, Parte Tercera del Reglamento Europeo
575/2013, recogiéndose a continuacion los aspetéssdestacables a 31 de diciembre de 2016.

a) Técnicas de reduccion de riesgo de crédito ermqides

Las principales técnicas de reduccion de riesgoréldito aplicadas por la Caja en el calculo de los
requerimientos de recursos propios (método estarailampre y cuando cumplan todos y cada uno
de los requisitos de admisibilidad establecidosl@ggislacion vigente, han sido las siguientes:

» Garantias reales de naturaleza financiera, ergrqua cabe destacar depdésitos en efectivo,
valores representativos de deuda, acciones, boboasertibles y participaciones en
instituciones de inversién colectiva

* Garantias de firma

A ellas cabe afadir las garantias de naturalezsdugria, que si bien bajo el método estandar no
son consideradas una “técnica de reduccion degjaide crédito” (en el sentido estricto del término,
es decir, técnicas a las que les es de aplicati@am@tulo Cuarto del Titulo Il, Parte Tercera del
Reglamento Europeo 575/2013 y como tales se refdgamanera diferenciada en los estados de
solvencia), tienen una elevada relevancia en elutalde los requerimientos de recursos propios,
procediendo bajo determinadas condiciones a sice&ua través de la ponderacion en base a la
cual calcular los activos ponderados por riesgo.

b) Politicas y procedimientos de gestion y valoéacde garantias

Las técnicas de reduccion del riesgo de créditoleadps, asi como las medidas y disposiciones
adoptadas y los procedimientos y politicas aplisgutor la Caja proporcionan coberturas del riesgo
de crédito juridicamente validas y eficaces enddds jurisdicciones relevantes. En este sentido, |
Asesoria Juridica del Banco ejerce un papel aaivda elaboracion y el analisis de todos los
contratos que se utilizan para la constitucionudquier tipo de garantia o colateral, garantizando
gue en los mismos se reconoce la posibilidad dgirguridicamente la liquidacion de las mismas
en cualquier jurisdiccion atendiendo a la normatigente en cada momento.

Adicionalmente, la Caja dispone de sistemas y pliatientos de revision continua o periédica del
valor de sus garantias, cuyas conclusiones sondesadas en el calculo de la reduccion de los
requerimientos de recursos propios por riesgo élditor.

La aplicacién de garantias a efectos del calceldod requerimientos de recursos propios es el
resultado de un andlisis exhaustivo de todas y oadade las condiciones de admisibilidad a un
doble nivel:

* Tipologia de técnicas de reduccion del riesgo daity, habiéndose aplicado criterios
estrictos y prudentes, adecuadamente documentanlda,evaluacion del cumplimiento de
los requisitos establecidos por la normativa viggratra cada tipo de garantia (o instrumento
similar)

» Garantia o instrumento similar de manera individpata cada garantia o colateral concreto
perteneciente a una de las técnicas de reduccibrrietgo de crédito consideradas
admisibles conforme al andlisis anterior, los siste desarrollados en la Caja verifican de
manera individualizada el efectivo cumplimiento Ids requisitos de admisibilidad, su
valoracion y realizan los ajustes correspondientes.

Entre las opciones planteadas por normativa deesoia para la consideracion, bajo el método
estandar, de las técnicas de reduccién del riesgoédiito, la Caja ha aplicado el método amplio de
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valoracion de garantias, asi como el método sugmeryara el célculo del valor ajustado de la
exposicion.

c) Concentracion de técnicas de reduccion del riestg crédito
La concentracion de las técnicas de reduccionedgoide crédito debe observarse desde una doble
perspectiva:

e Tipologia de técnicas de reduccion del riesgo éditr aplicadas: en el caso de la Caja el
volumen mas repsentdivo (aunque no son una técnica CRM en si) songiantias
hipotecarias y considerando que el riesgo estaaladb debido a las reducidas Loan to
value (LTVs) medias, debido a que la mayoria deampenes hipotecarias se conceden bajo
la premisa de 80% / 60% del valor de tasacion déipedo del tipo de bien.

Distribucion por tramos de LTV de la cartera hipote  caria Exposicion : LT\_/ Ll
L - . LTV media considerando
(titulizada y no titulizada) original .
provisiones
Hipotecas sobre inmuebles comerciales:
LTV inferior al 60% 41.562 29,50% 29,47%
LTV entre el 60% y el 80% 15.646 67,25% 66,71%
LTV superior al 80% 10.169 101,55% 96,47%
67.377 38,68% 38,49%
Hipotecas sobre inmuebles residenciales:
LTV inferior al 50% 304.271 4,54% 4,54%
LTV entre el 50% y el 80% 555.628 65,27% 65,24%
LTV entre el 80% y el 95% 147.068 86,56% 86,11%
LTV superior al 95% 149.897 112,11% 109,82%
1.156.863 14,71% 14,71%
Otras hipotecas:
Comerciales con LTV superior al 150% (a) 2.898 247,62% 199,82%
Residenciales con LTV superior al 150% (a) 53.111 230,73% 198,63%
Otros inmuebles
56.009 231,55% 198,69%
Exposicion total cartera hipotecaria 1.280.250 15,88% 15,86%

* Proveedores de garantias: la Caja dispone de sistdenevaluacion continua de los riesgos
crediticios indirectos, tales como los mantenideste a un mismo proveedor de garantias.

d) Valor y distribucion de las exposiciones cubgstpor tipos de garantia

A continuacion se muestra el valor total, a 31 ideechbre de 2016, de la exposicion cubierta para
cada categoria de exposicion y tipo de garantia,l&r compensacion, en su caso, entre las partidas
del balance y fuera de balance asi como la apfinaie los ajustes de volatilidad (cifras en miles d
euros):
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Exposicién neta Garantias

Distribucién de las exposiciones por categorias de activos Tl Gargntlas de Denvadps de reales de

CRM Yy factores de firma crédito naturaleza

conversion financiera
Administraciones centrales y Bancos Centrales 1.503.020 0 0 0
Administraciones regionales y autoridades locales 121.409 0 0 0
Entes del sector publico 32.139 -739 0 0
Bancos multilaterales de desarrollo 0 0 0 0
Organizaciones internacionales 0 0 0 0
Entidades 821.449 0 0 -506.780
Empresas 284.350 0 0 -14.512
Minoristas 727.221 0 0 -7.494
Exposiciones garantizadas con inmuebles 1.033.282 0 0 0
Exposiciones en situacion de impago 73.891 -521 0 -154
Exposiciones de alto riesgo 61.714 0 0 0
Bonos garantizados 0 0 0 0
Exposiciones frente a entidades y empresas con calificacion crediti 0 0 0 0
Organismos de inversion colectiva (lIC) 0 0 0 0
Renta variable 69.630 0 0 0
Otras exposiciones 62.887 0 0 -14
Exposiciones de titulizacion 125.528 0 0 0
Total 4.916.522 -1.260 0 -528.954

Al cierre del ejercicio 2016 no se habian aplicattas técnicas de reduccién del riesgo de crédito
diferentes de las sefialadas en el cuadro anterior.

5. RIESGO DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

A 31 de diciembre de 2016, la Entidad no teniaecarde negociacidon a efectos contables ni de
solvencia.

6. RIESGO OPERACIONAL

El calculo de los requerimientos de recursos psopiinimos por riesgo operacional se ha
realizado, aplicando el método del Indicador Basieoconformidad con lo establecido en el titulo
lll de la Parte Tercera del Reglamento Europeo Z¥YE3. Los resultados del calculo a 31 de
diciembre de 2016 han sido los siguientes:

Requerimientos minimos de recursos propios por

: . Miles de euros
riesgo operacional

Ingresos relevantes antependltimo ejercicio 101.769
Ingresos relevantes pendultimo ejercicio 96.342
Ingresos relevantes Ultimo ejercicio 100.171
Media anual ingresos relevantes 99.427
Reqguerimientos de recursos propios por riesgo opera cional 14914

Asimismo, la Entidad ha procedido a una revisiotaltbla del riesgo operacional al que se
encuentra sujeta su actividad, de los requerimseegiablecidos conforme al Pilar 1 (para los
cuales se ha aplicado el método mas conservados damntemplados por la normativa vigente) y
del marco de gestion y control del riesgo operadiosiendo su conclusion la no necesidad de
mayores requerimientos de recursos propios pom RilaEn este sentido, histéricamente la
exposicion de la Entidad a este riesgo ha sidocidduy la efectividad de las técnicas de
mitigacion, alta.
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En el momento actual, la Entidad se encuentra@repo de implantacion de un modelo de gestion
y control del riesgo operacional que permitirA enttros aspectos intensificar los controles y
reducir las pérdidas o quebrantos derivados deiestgo, fomentando una cultura interna orientada
a la mejora continua.

7. PARTICIPACIONES E INSTRUMENTOS DE CAPITAL NO INCLUI DOS EN LA
CARTERA DE NEGOCIACION

7.1 Principios vy politicas contables. Métodos de Maacion aplicados

7.1.1 Definicidn vy clasificacion de los instrumen®de capital

Un “instrumento de capital"es un negocio juridico que evidencia una part@iparesidual en los
activos de la entidad que lo emite, una vez dedsdioldos sus pasivos.

Con caracter general, los instrumentos de capgtelasifican a efectos de su valoracion en alguna
de las siguientes categorias:
» Activos financieros a valor razonable con cambiopérdidas y ganancias:

o Cartera de negociacion: incluye los activos finaras adquiridos con el objeto de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones gyeerementen sus precios y los
derivados financieros que no se consideran instntoeale cobertura contable.

o Otros activos financieros a valor razonable conliasmen pérdidas y ganancias: son
aguellos activos financieros designados como t@dssle su reconocimiento inicial,
cuyo valor razonable puede ser estimado de maiadxla ¥ que cumplen alguna de las
siguientes condiciones:

- En el caso de instrumentos financieros hibridobgmue sea obligatorio separar
el derivado o derivados implicitos del instrumefit@mnciero principal, no sea
posible realizar una estimacion fiable valor rabd@alel derivado o derivados
implicitos.

— En el caso de instrumentos financieros hibridoe&que sea obligatorio segregar
el derivado o derivados implicitos, se ha optado plasificar, desde su
reconocimiento inicial, el instrumento financiertbfido en su conjunto en esta
categoria, cumpliéndose para ello las condiciostsbkecidas en la normativa en
vigor de que el derivado o derivados implicitos fificah de una manera
significativa los flujos de efectivo que el instrento financiero principal hubiese
tenido si se hubiese considerado de manera indegpeadl| derivado o derivados
implicitos, y de que exista obligacion de sepa@rtablemente el derivado o
derivados implicitos del instrumento financieranpipal.

— Cuando por clasificar un activo financiero en esttegoria se obtenga
informacion mas relevante porque con ello se elmmino reducen
significativamente inconsistencias en el reconoentd o valoracion (también
denominadas asimetrias contables) que surgiriala emloracion de activos o
pasivos o por el reconocimiento de sus gananciggrdidas con diferentes
criterios.

- Cuando por clasificar un activo financiero en estegoria se obtenga
informacion mas relevante debido a que exista upayde activos financieros, o
de activos y pasivos financieros, y se gestionsn yendimiento se evalle sobre
la base de su valor razonable, de acuerdo conatraegia de gestion del riesgo
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o de inversion documentada y se facilite informacite dicho grupo también
sobre la base de valor razonable al personal dava direccion de la Caja.

o0 Activos financieros disponibles para la venta: sta €ategoria se incluyen los instrumentos
de capital propiedad de la Caja correspondientestidades que no sean dependientes,
negocios conjuntos o0 asociadas y que no se hagaifickdo como a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

7.1.2 Valoracion y registro de resultados

Con caracter general, los instrumentos financiseosegistran inicialmente por salor razonable
gue, salvo evidencia en contrario, sera su costaddeisicion. Posteriormente y con ocasion de
cada cierre contable, se procede a valorarlosukr@a con los siguientes criterios:

* Los instrumentos de capital, excepto aquellos awalor razonable no pueda determinarse
de forma suficientemente objetiva, se valoran dvsior razonable”, sin deducir ningun
coste de transaccidbn en que pueda incurrirse enesta 0 cualquier otra forma de
disposicion.

Se entiende por "valor razonable" de un instrumdimanciero, en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendidesanfecha entre dos partes interesadas,
en condiciones de independencia mutua, y debidamefrmadas en la materia, que
actuasen libre y prudentemente. La referencia rogetiva y habitual del valor razonable de
un instrumento financiero es el precio que se pagaor el en un mercado organizado,
transparente y profundo ("precio de cotizacionpetio de mercado").

o Cuando no existe precio de mercado para un detadmirmnstrumento financiero para
estimar su valor razonable se recurre al estalde@d transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modemsvaloracion suficientemente
contrastados por la comunidad financiera intermadjoteniéndose en consideracion las
peculiaridades especificas del instrumento a vialgnauy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el instrumento lleva asociados. Nstaote lo anterior, las propias
limitaciones de los modelos de valoracién desaol y las posibles inexactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos pueden dar l que el valor razonable asi
estimado de un instrumento financiero no coincigaceamente con el precio al que el
instrumento podria ser comprado o vendido en laafele su valoracion.

o0 Las participaciones en el capital de otras entisladeyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva aetienen a su coste de adquisicion,
corregido en su caso, por las pérdidas por detegoie hayan experimentado. Dichas
pérdidas equivalen a la diferencia entre el valolileros y el valor actual de los flujos de
caja futuros esperados, actualizados al tipo deéabéwlad de mercado para valores
similares.

Como norma general, las variaciones en el valoorazle de los instrumentos financieros se
registran con contrapartida endaenta de pérdidas y gananciadiferenciandose entre las que
tienen su origen en dividendos (que se registrael eapitulo “Rendimiento de Instrumentos de
Capital”), las originadas por el deterioro en ldidzal crediticia de los activos y las que
correspondan a otras variaciones en el preciogladtivos, que se registran por su importe neto en
el capitulo “Resultados de las Operaciones Finaaxigeto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Excepcionalmente, los ajustes por cambios en el vakonable con origen en “Activos financieros
disponibles para la venta’ se registran transitogiate en epatrimonio netocomo “Ajustes por
valoracion” salvo que procedan de diferencias dmboa con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pgrgidganancias. Las partidas cargadas o
abonadas en el epigrafe "Ajustes por valoraciémthpeecen formando parte del patrimonio neto
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de la Caja hasta tanto no se produce la baja kalahce de situacién del activo en el que tiene su
origen, en cuyo momento se cancelan contra la auenpérdidas y ganancias.

7.2 Valor y distribucion de las exposiciones

A 31 de diciembre de 2016, las participacionestumentos de capital no incluidos en la cartera
de negociacion de la Caja ascendian a 71.728 delesiros. Su composicion atendiendo a la
finalidad de la cartera, el tipo de contraparte gatizacion en mercados organizados, se muestra a
continuacion:

Participaciones e instrumentos de capital no

: : L, Miles de euros
incluidos en la cartera de negociacion

Finalidad de la cartera:

Cartera mantenida con animo de venta 983
Cartera mantenida con fines estratégicos 70.745
71.728
Tipo de contraparte:
Acciones de entidades de crédito 33.098
Acciones de otras sociedades espafiolas 38.630
Acciones de otras sociedades extranjeras 0
Participaciones en fondos de inversion 0
71.728
Tipo de cotizacion:
Cotizados en mercados organizados 983
No cotizados 70.745
71.728

(@) De este importe, la practica totalidad corresf@m a participaciones e
instrumentos de capital en entidades participadascaracter estratégico para el
desemperio de su actividad.

El valor razonable de la cartera estimado confoem®s principios y criterios descritos con
anterioridad, coincide a 31 de diciembre de 2016 ebvalor en libros de los valores que
componian la cartera a la citada fecha.

No ha habido resultados registrados en la cuentpéd#idas y ganancias del ejercicio 2016 por
venta o liquidacion de estos instrumentos.

A 31 de diciembre de 2016, los ajustes de valomapigistrados contablemente en el patrimonio
neto por variaciones en el valor razonable derlssumentos de capital clasificados como “activos
financieros disponibles para la venta” ascendiai.@37miles de euros. Conforme a lo establecido
por el Reglamento Europeo 575/2013 y la Circul2024 de Banco de Espafa, de ese importe,
nada se ha considerado capital de nivel 1 ordinario
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8. RIESGO DE TIPO DE INTERES EN POSICIONES NO INCLUIDAS EN LA
CARTERA DE NEGOCIACION

El riesgo de tipo de interés se define como lalpladad de sufrir pérdidas por el impacto negativo
de las variaciones de los tipos de interés. Essgoi varia en funcidn de la estructura y fecha de
repreciacion de los activos, pasivos y operacifues de balance.

Los principales indicadores utilizados para analaanagnitud de la exposicion al riesgo de tipo de
interés son:
» Sensibilidad del margen financiero o de intermeadracse estima a través de la proyeccion
a 12 meses del margen financiero en funcién delneso (0 escenarios) de tipos de interés
previsto asi como de un determinado comportamigatas masas de balance, analizandose
de forma global los desfases temporales que seugeadentre los vencimientos y
repreciaciones de las distintas partidas de actiymasivo. En el caso de productos sin
vencimiento contractual, se aplican determinadp8tésis basadas en la evolucion historica
de los mismos.
De este modo, mensualmente se realiza una simnla@b margen financiero para un
periodo de 12 meses sobre la base de determinaplosssos de comportamiento como son
el crecimiento de cada una de las partidas dehba)aehip6tesis de renovaciéon respecto a
diferenciales aplicados y a plazos de revisionatadipo de operacion, supuestos relativos
a amortizaciones anticipadas de préstamos y distegcenarios de tipos de interés.
» Sensibilidad del valor econémico: el nivel de reesgmbién se analiza desde la perspectiva
del valor econdmico, medido como el efecto de Esaciones de tipos de interés sobre el
valor actual y los recursos propios de la entidegtdntando los flujos futuros esperados.

A continuacidon se muestran los resultados obterad®$ de diciembre de 2016 en los indicadores
citados:

Indicadores riesgo de tipo de interés Resultado
Sensibilidad margen financiero 2,20%
Sensibilidad valor econdmico 10,50%
Pro memoria:

Margen financiero sensible 71.000
Valor econémico 756.676

Los datos adjuntos se han calculado aplicando aplaamiento paralelo de la curva de tipos de
interés de doscientos puntos basicos al alza pajda

De conformidad con su evolucion histoérica y el nlodestadistico desarrollado, los datos basicos
del modelo utilizado para el tratamiento de losddéps a la vista son los siguientes:
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Sensibilidad a .,
- . Duracion Plazo de
cambios de tipos L
% (%) (meses) repreciacion (meses
inestable
A A En En En En
subidas | bajadas | subidas | bajadas subidas | bajadas
Cuentas corrientes y de ahorrg ' 53 53 12,0 12,0
no remuneradas 10¢
Cuentas corrientes y de ahorrg
remuneradas, de tipo 12 1 9,3 9,3
administrado 78,27% 78,47%| 78,479

Los importes inestables se consideran con vencimiemediato a los efectos de valoracion y
medicion del riesgo de interés, encontrandose ép®sitos a la vista remunerados a interbancario
referenciados en su mayor parte al euribor a tessem

Historicamente el impacto adverso de variacione#pds de interés tanto sobre el valor econémico
de la Entidad como sobre su margen de intermedid@cdsido relativamente bajo, procediendo la
entidad a un continuo control de este riesgo.

El impacto potencialmente adverso para la Entidaditsia por debajo de los limites regulatorios
(50% del margen financiero y 20% del valor econ@nigara ser considerada entidautlier y
exigir requerimientos de capital por este tipo téesgo asi como la adopcion de medidas
correctoras. Ello se encuentra corroborado poxpeerencia histérica de la Entidad, que acredita
un impacto adverso potencialmente bajo de las aciarias de tipos de interés sobre el valor
econdémico y el margen financiero, a lo que han rdmritlo los controles implantados y el
seguimiento realizado de este riesgo.

9. APALANCAMIENTO

Una de las principales causas de la crisis finaaagiaindial fue el excesivo apalancamiento en el
sistema bancario, tanto dentro como fuera de balader ello y con propésito de minimizar el

riesgo, una de las principales novedades que ijvdgasilea Il fue el establecimiento de un ratio
regulatorio de apalancamiento.

El ratio de apalancamiento es una medida complamnardl resto de indicadores de capital y trata
de alentar a las entidades para que mantengarctaesasi de financiacion prudentes, limitando el
apalancamiento excesivo y evitando una desestatiiiz de la economia y el sistema bancario.

La conjugacion de un modelo de negocio minorigtgperfil de riesgo medio — bajo y un adecuado
nivel de capitalizacion permiten a la Entidad obtemnas cifras de apalancamiento, conforme a la
definicion contemplada por el Reglamento Europed®/ZYL3, que se sitian holgada y
estructuralmente por encima de los limites evalsialoivel internacional para su entrada en vigor
a partir del aflo 2018.
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A continuacién se muestran los resultados a 3laientbre de 2016:

Ratio de apalancamiento "Phase-in" Fully "
loaded

Exposicion:
Operaciones de financiacion de valores (art. 220 y 222 CRR) 615.345 615.345
Derivados 1.701| 1.701
Otros activos 3.898.919( 3.932.175
Otras partidas fuera de balance f 157.945 157.945
4.673.910 4.707.166
Capital de nivel 1 343.593 380.211
Ratio de apalancamiento 7,35% 8,08%

10. ACTIVOS CON CARGAS

El concepto de activos con cargas (“asset encurobifphace referencia a la parte del activo de la
entidad, asi como de los colaterales recibidos sguencuentra comprometida como resultado de su

utilizacion en operaciones de financiacién garaioléz

A continuacién se muestra el balance total de kEd&d a 31 de diciembre de 2016, distinguiendo
los activos con cargas Yy los activos libres deasmpr tipo de activo. Los activos con cargas son
aquellos activos que han sido pignorados o tradsiesin darlos de baja de balance (titulizaciones)
y el colateral recibido que cumple las condiciopag su reconocimiento en balance. Los activos
sin carga son los activos que estarian disponfides vender o ser aportados como garantia ante
necesidades de liquidez. La mayor parte de diclim s&n préstamos y créditos a clientes y titulos

de renta fija.

Activos

con cargas

Activos sin cargas

Valor en libros

Valor razonable

Valor en libros

Valor razonable

Activos de la entidad
Instrumentos de capital
Valores representativos deuda
Préstamos a la vista
Otros préstamos y créditos
Otros activos

71.728

495.883 532.805 1.066527 1.087.508
- 86.124
29.9 2.219.71¢4
- 116.329
525.825 3.560.424

Garantias reales recibidas
Instrumentos de capital
Valores representativos deuda
Préstamos a la vista
Otros préstamos y créditos
Otras garantias reales recibida
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Por ultimo se informa de los pasivos asociados adtivos con cargas y al colateral recibido:

. Activ ranti
Pasivos y valores ctivos, garantias
reales recibidas y
prestados - ;
emisiones propias (c)
Pasivos financieros (a) 506.780 495.883
Pasivos financieros y otros compromisos (b) - -
De los que: pasivos con bancos centrales - -
(a) Derivados, depésitos (incluidas operaciones cotopdge recompra) y emisiones propias.
(b) Compromisos de préstamo recibidos, valores tomedgséstamo y otras fuentes de carga.
(c) Emisiones propias distintas de bonos garantizadmsgs de titulizacion de activos con cargas

Fuentes de carga
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